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Royce & Associates, Small-cap specialist with 

unparalleled knowledge and experience

私たちロイス・アンド・アソシエイツ、エルピー＊は、他の真似できない深い知識と経験を有した
小型株のスペシャリストです。

＊ロイス・アンド・アソシエイツ、エルピーは以下「ロイス＆アソシエイツ」と記載することがあります。
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2 小型株への魅力的な投資機会を追求

「ビジネスオーナーとして保有したいか」という観点から厳選した“プレミア企業”＊

への投資を行います。

質の高い小型株への厳選投資を行うことで、投資成果の獲得を目指します。

1 小型株運用のパイオニアである「ロイス＆アソシエイツ」

ロイス＆アソシエイツは、世界有数の小型株運用のスペシャリストです。

小型株運用のパイオニアで、半世紀近くの歴史を有しています。

＊プレミア企業とは、際立ったビジネス・モデルや優れた財務内容に着眼し、ロイス＆アソシエイツが独自に選定した質の高い企業のことを言います。
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グローバル

小型株

グローバル

大型株

リターン（年率）10.3% 7.7%

リスク（年率） 17.7% 15.2%

(過去20年：2001

グローバル小型株のパフォーマンスと利益見通し

（2020年～2023年）

（出所）ブルームバーグ
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、

グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。
※米ドルベース、全て配当込み。
※2001年12月末を100として指数化。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

（年）

（2001年12月末～2021年12月末）

（年）

（出所）ブルームバーグ
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、

グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。
※米ドルベース。 ※予測は2021年12月末時点。
※2020年を100として指数化。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

グローバル小型株のパフォーマンス グローバル小型株の1株当たり利益見通し

• 過去20年間では、グローバル小型株はグローバル大型株を上回るパフォーマンスとなっています。

• グローバル小型株は、グローバル大型株と比べて高い収益成長が予測されています。
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1,422社

6,342社

グローバル大型株と小型株の銘柄数 １銘柄あたりの平均担当アナリスト数

グローバル小型株の銘柄選別による収益機会

• グローバル小型株は銘柄数が多いため、幅広い投資機会があります。

• グローバル小型株は分析しているアナリストが相対的に少ないため、小型株に強い運用会社にとっては銘柄選別による収益機会が
大きいと考えられます。

※図はイメージです。

16.0人

5.2人
相対的に

アナリストが少ない
小型株は

銘柄数が多い

グローバル大型株

中型株

グローバル小型株

高い調査・分析力による銘柄選別で
収益機会が大きくなる可能性

（出所）ブルームバーグ、ファクトセット 2021年12月末時点
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。
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ＬＭ・グローバル・プレミア小型株ファンド ： ファンドの特色

2
3

4

1日本を含む先進国および新興国の金融商品取引所に上場されている小型株式に投資します。

外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行いません。

「年1回決算型」と「年2回決算型」があります。

運用はフランクリン・テンプルトン・グループのロイス・アンド・アソシエイツ、エルピーが行います。

※資金動向、市場動向によっては上記のような運用ができない場合があります。

• ＬＭ・グローバル・プレミア小型株マザーファンド（以下「マザーファンド」ということがあります。）を通じて、主に日本を含む先進国および新興国の金融商品取引所

に上場（これに準ずるものを含みます。）されている小型株式に投資します。

• 個別企業に対する定量的および定性的なファンダメンタルズ分析に基づき、競争力、収益性、財務の安定性に優れていると評価された銘柄を厳選し、

ポートフォリオを構築します。

• 投資対象とする国に制限は設けません。新興国への投資割合は、取得時において30％を上限の目安とします。

• 年１回決算型：毎年12月6日（休業日の場合は翌営業日。）

• 年２回決算型：毎年6月6日及び12月6日（休業日の場合は翌営業日。）

• マザーファンドの運用は、「ロイス・アンド・アソシエイツ、エルピー」に委託します。

※委託会社の判断により、分配を行わない場合があります。

※ロイス・アンド・アソシエイツ、エルピーはロイス・インベストメント・パートナーズのブランド名で事業活動を行っています。
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当ファンドの投資哲学： プレミア企業への投資

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ

プレミア企業を発掘するための着眼点

際立ったビジネス・モデル 優れた財務内容

プレミア企業とは、際立ったビジネス・モデルや優れた財務内容に着眼し、ロイス・インベストメント・
パートナーズが独自に選定した質の高い企業のことを言います。当ファンドではビジネス・オーナーとして
その会社を所有したいかという点を重視し、“プレミア企業”に投資を行います。

他社の参入を阻む「壁」（ブランド力、

規模、知的財産など）を保有

明確な
強み

他社が真似できない明確な強みを持つ

高い
利益率

参入
障壁

景気動向に左右されず、利益率が
高く安定的

強みのある主力事業に注力し、株主
還元策も意識

バランス
シート
重視

不況時をチャンスにできる、健全な
財務内容

成長
重視

本業を
重視

さらなる成長のために利益を再投資＄
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ポートフォリオの概況

※上記グラフは、過去の実績を示したものであり、将来の成果を保証するものではありません。基準価額は1万口当たり、信託報酬控除後。
※騰落率は年1回決算型は基準価額、年2回決算型は基準価額（分配金込み）で計算。
※年2回決算型：分配金は税引き前、1万口当たり。分配金込みの基準価額は、税引前分配金を再投資（複利運用）したと仮定して、委託会社が算出したものです。分配金については、運用状況によって
分配金額が変わる場合、又は分配金が支払われない場合があります。

当ファンド（年1回決算型）の基準価額の推移

（設定来：2018年12月7日～2021年12月末）

（年/月/日）

（円） （億円）

当ファンド（年2回決算型）の基準価額の推移

（設定来：2018年12月7日～2021年12月末）

（年/月/日）

（円） （億円）

基準価額 15,579円
分配金累計額 0円

純資産総額 約95億円

基準価額の騰落率

（2021年12月末時点）

（年1回決算型） （年2回決算型）

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

5.48％ 5.21％ 6.47％ 22.53％ 68.19％ 55.79％

パフォーマンス※月報より転記

1ヵ月 3ヵ月 6ヵ月 1年 3年 設定来

5.49％ 5.22％ 6.47％ 22.53％ 68.20％ 55.81％

基準価額 11,207円 直近分配金（2021年12月） 180円

純資産総額 約55億円 分配金累計額 3,680円
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アメリカ
51.4%

日本
8.7%

イギリス
5.6%

カナダ 3.2%

オーストラリア
3.0%

その他 28.0%

ポートフォリオの概況

ポートフォリオの概況

（出所）ブルームバーグ、ロイス・インベストメント・パートナーズ
*1 ROICは企業の営業利益（EBIT、過去12ヵ月）を平均投下資本（株主資本－現金・現金同等物＋有利子負債・少数株主持分・優先株式）で除して計算
*2 負債比率は企業の負債を総資産で除して計算

【国別構成比率】 【ご参考】
グローバル小型株指数の

国別構成比率

※当ファンド：LM・グローバル・プレミア小型株マザーファンド、グローバル小型株指数：MSCI ACWI 小型株指数 ※セクターはGICS（世界産業分類基準）による分類です。
※構成比率は投資有価証券を対象として算出・作成しており、キャッシュ部分は含まれておりません。 ※小数点第2位以下四捨五入のため、合計が100.0%にならない場合があります。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

銘柄数
投下資本利益率
（ROIC）*1

負債比率 *2 平均時価総額

当ファンド 63 18.80% 20.84% 2,791億円

グローバル小型株指数 6,342 12.91% 28.19% 2,433億円

（2021年12月末時点）

【業種別構成比率】
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銘柄名 国 業種 組入比率 概要

1 TKC 日本 情報技術 2.5% 会計事務所及び地方公共団体に対して、財務会計や税務に関する情報サービスを提供。

2 ハンセン・テクノロジーズ オーストラリア 情報技術 2.4% エネルギーや通信業界向けに、課金・データ管理に関するソフトウェアとサービスを提供。

3 IPH オーストラリア 資本財・サービス 2.4%
知的財産権の保護、管理、商業化などに関する業務を提供。オーストラリア、ニュージーラン

ドを中心に、アジア地域で事業展開。

4 イノスペック アメリカ 素材 2.3% 燃焼効率を向上するための燃料添加剤等、特殊化学品の開発・製造を行う。

5 リストア イギリス 資本財・サービス 2.2%
データの管理や処分、文書の保管やデジタル化などの業務を行う。オフィス移転サービスも手

がける。

6 ニュー・ワーク ドイツ
コミュニケーション・

サービス
2.2%

オンライン・ビジネス・ネットワーク運営会社。ビジネスの専門家たちがつながり、アイディア、仕

事、アドバイスを共有するソーシャル・ネットワークを提供。

7 ケネディ・ウィルソン・ホールディングス アメリカ 不動産 2.1%
国際的な不動産投資会社。多世帯住宅と商業用不動産に投資する。不動産サービスも

手掛ける。

8 CMCマテリアルズ アメリカ 情報技術 2.1%
研磨剤メーカー。半導体の製造過程で使用される電子材料の開発／製造に従事し、研磨

剤「CMPスラリー」が主力製品。

9 ブラブーラ・ソリューションズ オーストラリア 情報技術 2.1% 年金、保険、資産運用業界向けに資産管理ソフトウェアを提供。

10 GVSグループ イタリア ヘルスケア 2.0%
ヘルスケア、ライフサイエンス、自動車、セーフティマスク等の分野で使用される各種フィルター

製品を製造。

ポートフォリオ ： 組入上位10銘柄

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ、ブルームバーグ 2021年12月末時点
※LM・グローバル・プレミア小型株マザーファンド。銘柄名は各種資料を参考にフランクリン・テンプルトン・ジャパンが翻訳したものであり、発行体の公式な名称と異なる場合があります。
※組入比率は投資有価証券を対象として算出・作成しており、キャッシュ部分は含まれておりません。※上記は組入銘柄の一部をご紹介するものであり、個別銘柄の推奨を目的としたものではありません。
※業種はGICS（世界産業分類基準）による分類です。

組入上位10銘柄
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運用プロセス／銘柄紹介①

• 会計事務所及び地方公共団体に対して、
財務会計や税務に関する情報サービスを提供
（1966年設立）

• 時価総額：1,847億円（2021年12月末時点）

（年度、年）

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ、ブルームバーグ、TKC会社資料、※株価は2016年初～2021年12月末。※利益はEBITDA（利払い前・税引き前・減価償却前利益）、2022年度の予測値なし
（2022年1月7日時点）。※TKCの年度：前年10月～当年9月。※グラフ横軸単位（年度、年）：年度は利益、年は株価に対応。
※銘柄名は各種資料を参考にフランクリン・テンプルトン・ジャパンが翻訳したものであり、発行体の公式な名称と異なる場合があります。※業種はGICS（世界産業分類基準）による分類です。

• 株価と利益の推移

（億円）（円）

TKC（日本、情報技術）

上記の銘柄は投資者の皆さまにイメージをつかんでいただくために、ロイス・インベストメント・パートナーズより提供された情報であり、将来の組み入れを示唆・保証するものではありま
せん。また、特定の有価証券等の取得または売買推奨を行うものではありません。

※写真はイメージです。

【評価ポイント】

✓ 定期的なサービス収入による安定的なビジネス・モデル

✓ 強固な財務内容で景気変動に対する強い抵抗力がある

ロイスの評価ポイント

投資ユニバース
グローバルにおける
時価総額2.5億～30億米ドルの銘柄

企業の「質」を評価
✓企業訪問、経営陣との面談
✓企業戦略の整合性の確認
✓半世紀近くにわたって蓄積された

情報・ノウハウの活用

1,000-

1,200銘柄

300-400

銘柄

ポートフォリオ
50-80銘柄

定量スクリーニング
✓投下資本利益率（ROIC）
✓レバレッジの低さ
✓再投資比率 など

バリュエーション
✓「質」に対して適切な価格の銘

柄を選択

5,000-6,000銘柄

ファンドの運用プロセス

※資金動向、市場動向によっては上記のような運用ができない場合があります。

※2022年度
予測データなし
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• 株価と利益の推移

銘柄紹介②

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ、ブルームバーグ、IPH会社資料、メイテック会社資料 ※株価は2016年初～2021年12月末
※利益はEBITDA（利払い前・税引き前・減価償却前利益）、予測はブルームバーグの2022年1月7日時点の予測値。※IPHの年度：前年7月～当年6月、メイテックの年度：当年4月～翌年3月。※グラフ横
軸単位（年度、年）：年度は利益、年は株価に対応。※銘柄名は各種資料を参考にフランクリン・テンプルトン・ジャパンが翻訳したものであり、発行体の公式な名称と異なる場合があります。※業種はGICS（世
界産業分類基準）による分類です。

上記の銘柄は投資者の皆さまにイメージをつかんでいただくために、ロイス・インベストメント・パートナーズより提供された情報であり、将来の組み入れを示唆・保証するものではありま
せん。また、特定の有価証券等の取得または売買推奨を行うものではありません。

• 知的財産権の保護、管理、商業化等に関する
業務を提供（2014年設立）

• オーストラリア等を中心にアジア地域で事業展開
• 時価総額：1,605億円（2021年12月末時点）

【評価ポイント】

（年度、年）

予測

IPH（オーストラリア、資本財・サービス）

✓ 特許期間が切れるまでの長期的なサービス収入による安定的な収益構造

✓ 強固なバランスシートとM&Aを活用した成長戦略

ロイスの評価ポイント

（億豪ドル）

※為替はブルームバーグの2021年12月末 1豪ドル=83.68円にて円換算

（豪ドル）

※写真はイメージです。

• 株価と利益の推移

✓ 人材の流動性が低い一方、高いスキルが求められる日本の労働市場で
は、同社のエンジニア派遣事業は競争優位を持つビジネス・モデル

✓ 他企業の買収には資金を使わず、社内の融和を優先する企業文化

• エンジニア派遣の先駆企業（1974年設立）
• 日本の製造業顧客のべ4,000社以上に
「人と技術」のサービスを提供

• 時価総額：1,936億円（2021年12月末時点）

（年度、年）

予測

ロイスの評価ポイント

（億円）（円）

メイテック（日本、資本財･サービス）

※写真はイメージです。
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CMCマテリアルズ（米国、情報技術）

銘柄紹介③

• 研磨剤メーカー。半導体の製造過程で使用される
電子材料の開発／製造に従事し、研磨プロセスで使
用するCMPスラリー（研磨剤や化学薬品を含む液
体）製造で業界第1位（1999年設立）
• 時価総額：6,268億円（2021年12月末時点）

（年度、年）

（億米ドル）（米ドル）

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ、ブルームバーグ、リストア会社資料、CMCマテリアルズ会社資料 ※株価は2016年初～2021年12月末。※利益はEBITDA（利払い前・税引き前・減価償却前利
益）、予測はブルームバーグの2022年1月7日時点の予測値。※リストアの年度：当年1月～12月、CMCマテリアルズの年度：前年10月～当年9月。※グラフ横軸単位（年度、年）：年度は利益、年は株価
に対応。※銘柄名は各種資料を参考にフランクリン・テンプルトン・ジャパンが翻訳したものであり、発行体の公式な名称と異なる場合があります。※業種はGICS（世界産業分類基準）による分類です。

✓ 大手半導体メーカーと長期に亘る強固な関係を構築

✓ カスタマイズ製品の提供による利益率の高さ

ロイスの評価ポイント

• 株価と利益の推移

予測

※為替はブルームバーグの2021年12月末 1米ドル=115.08円にて円換算

上記の銘柄は投資者の皆さまにイメージをつかんでいただくために、ロイス・インベストメント・パートナーズより提供された情報であり、将来の組み入れを示唆・保証するものではありま
せん。また、特定の有価証券等の取得または売買推奨を行うものではありません。

※写真はイメージです。

• 株価と利益の推移

• 文書保管、データの保存、データのデジタル化、オ
フィス移転、シュレッダーサービスなどのオフィスベース
のサービスを提供。（2004年設立）

• 英国内でオフィス移転におけるリーディングカンパニー
• 時価総額：1,043億円（2021年12月末時点）

（年度、年）

リストア（英国、資本財・サービス）

✓ 企業の文書保管など長期的かつ収益性の高い収益構造

✓ 強固な顧客基盤とM&Aを活用した成長戦略

ロイスの評価ポイント

予測

（億英ポンド）（英ポンド）

※写真はイメージです。※為替はブルームバーグの2021年12月末 1英ポンド=155.74円にて円換算
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3年 5年 設定来

戦略 13.70％ 13.98％ 9.54％

MSCI ACWI（除く米国）
小型株指数

10.33％ 10.28％ 6.66％

（ご参考）当ファンド運用担当者による類似戦略の運用実績

（年/月） （年/月）

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ、ブルームバーグ 2021年9月末時点
※各戦略のパフォーマンスはInvestment Class（米ドルベース、信託報酬控除後、税金は未考慮）、各戦略の純資産総額はブルームバーグの2021年9月末時点 1米ドル=112.04円にて円換算。
※MSCI ACWI（除く米国）小型株指数、ラッセル2000指数は米ドルベース、全て配当込み。

• 米国以外の小型株と米国小型株、それぞれを主な投資対象とした類似戦略において、長期にわたる運用実績を有しています。

2,686
（約27倍）

1,742

※1991年12月末=100

266
（約2.7倍）

200

※2010年12月末=100

✓ 銘柄数 ：57

✓ 運用期間 ：約29年

✓ 純資産総額：約1,900億円

✓ 銘柄数 ：61

✓ 運用期間 ：約10年

✓ 純資産総額：約1,441億円

3年 5年 15年 25年 設定来

戦略 9.77％ 13.91％ 9.63％ 11.30％ 11.70％

ラッセル
2000指数

10.54％ 13.45％ 9.16％ 9.12％ 10.08％

米国小型株を主な投資対象とした戦略の運用実績米国以外の小型株を主な投資対象とした戦略の運用実績

• パフォーマンス推移（設定：1991年12月末～2021年9月末）

• リターン（年率）

• パフォーマンス推移（設定：2010年12月末～2021年9月末）

• リターン（年率）

上記は当ファンド運用担当者による類似戦略の運用実績であり、当ファンドの運用実績ではありません。上記戦略と当ファンドの保有銘柄は必ずしも一致しません。
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①

投資開始

米国と中国の知的財産権紛争により大口顧客のHuaweiのシェアが低下したことで、ロジャーズの

株価が下落。経営陣との面談から、損失は別の成長戦略によって克服できると確信し、投資を開

始

②

一部売却
株価が投資開始時より70％以上上昇したため、一部ポジションを縮小

③

全売却
2021年11月にデュポンが買収を発表、株価が投資開始時より141%上昇し全売却

①

投資開始

利益率が高いリピーター顧客からの収入が大きな割合を占める事業であることから、ファンド設定

時に投資開始

②

一部売却

2021年9月、買収提案取り下げで株価は下落するも、その後10月に年初来高値を更新したた

めポジションを縮小

③

継続

保有中

同社への見通しに変更はないことから継続保有中。今後は状況に応じて追加投資/売却などを

臨機応変に対応

2

3

4

5

6

7

8

2018/12 2019/6 2019/12 2020/6 2020/12 2021/6 2021/12

（ご参考）当ファンドの投資事例

• 当ファンドの投資事例を見ると、投資開始後に追加投資や売却など、状況に応じて投資判断を行っていることがわかります。

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ、ブルームバーグ
※銘柄名は各種資料を参考にフランクリン・テンプルトン・ジャパンが翻訳したものであり、発行体の公式な名称と異なる場合があります。※業種はGICS（世界産業分類基準）による分類です。

上記は過去の投資事例の説明を目的としたものであり、当該銘柄への投資を推奨するものではありません。

• 電気通信会社と公益企業に対し、総合的請求システムソフトウェアの開発と
サポートを提供する世界的なリーディングカンパニー。

（2018年12月8日～2021年12月末）
（豪ドル）

（年/月）

ハンセン・テクノロジーズ（オーストラリア、情報技術）

• 株価推移と投資経過

①

投資開始
2018年12月

（ファンド設定）

2021年6月オーストラリアの投資ファ
ンドから買収提案を受け、株価上昇

50

100

150

200

250

300

2020/2 2020/8 2021/2 2021/8

ロジャーズ（米国、情報技術）

• 5G無線基地局や電気自動車（EV車）などに使用する高スペックのエンジニ
アリング材料を設計、製造。

（2020年2月初～2021年12月末）（米ドル）

（年/月）

①

• 株価推移と投資経過

投資開始
2020年2月

2021年11月デュポン（化学メーカー）
から買収提案を受け、株価上昇

一部売却
2020年11月～
2021年10月

②

③

全売却
2021年12月

②

一部売却
2021年10月

③

継続保有中
2021年12月
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類似戦略 銘柄名 上場国 M&A発表日 プレミアム

ジ・アドバイザリー・ボード 米国 2017/08/29 +3.2%

DSTシステムズ 米国 2018/01/11 +33.0%

サザビーズ 米国 2019/06/17 +59.2%

メディシンズ・カンパニー 米国 2019/11/24 +48.4%

サーゲンMIカナダ カナダ 2020/10/26 +25.6％

SEACORホールディングス 米国 2020/12/07 +21.1％

コヒレント 米国 2021/03/25 +16.1％

ロジャース 米国 2021/11/02 +45.4％

CMCマテリアルズ 米国 2021/12/15 +41.6％

スポットレス・グループ・ホールディングス オーストラリア 2017/03/21 +42.0%

エキソバ・グループ 英国 2017/04/19 +0.5%

ベレンセン 英国 2017/06/07 +22.5%

フルタロム・インダストリーズ イスラエル 2018/05/07 +10.5%

トレード・ミー・グループ ニュージーランド 2018/12/11 +11.3%

インタートラスト オランダ 2021/12/06 +14.7%

米国の小型株を

主な投資対象

とした戦略

米国以外の小型株を

主な投資対象

とした戦略

（ご参考）運用チームの類似戦略における過去のM&A事例

• 類似戦略を見ると、過去、投資銘柄が買収されたケースが複数あります。

• 小型企業は成長性の高さから買収対象となることがあり、そのような場合には買収による株価上昇が期待されます。

上記は各類似戦略が過去に投資していた銘柄を紹介するものであり、個別銘柄の売買等を推奨するものではありません。

（2017年～2021年）

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ、ブルームバーグ ＊プレミアムは買収価格のM&A発表前日までの20営業日の平均株価に対するプレミアム。
※2021年12月末時点

（株価）

類似戦略の投資銘柄のM&A事例 M&Aにおけるプレミアム（イメージ図）

買収ターゲット企業の株価 買収価格

プレミアム

買収ターゲット企業の評価に応じて
上乗せされるプレミアムは変動します

＊
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当ファンドのリスクについて

当ファンドは、値動きのある有価証券等に投資を行いますので基準価額は変動します。また、実質的に外貨建資産に投資を行いますので、為替の変

動による影響を受けます。したがって、投資者の皆さまの投資元本は保証されているものではなく、基準価額の下落により、損失を被り、投資元本を

割り込むことがあります。当ファンドの信託財産に生じた利益および損失は、すべて投資者の皆さまに帰属します。投資信託は預貯金と異なります。

（注）基準価額の変動要因は、上記に限定されるものではありません。

その他重要な事項に関しては、投資信託説明書（交付目論見書）等に詳しく記載されていますので、よくお読みください。

※ 投資信託は預金等や保険契約と異なり、預金保険機構、保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。証券会社以外で投資信託をご購入された場合は、投資者保護基金の支払いの対象には
なりません。

※ MSCIが算出する指数は、MSCI Inc.の財産であり、その著作権はMSCI Inc.に帰属します。

当ファンドの基準価額を下落させることがあるいろいろなリスクを理解して、慎重に投資をご判断ください。当ファンドの主な投資リスクは下記の通りです。

①株価変動リスク（株価が下がると、基準価額が下がるリスク）

一般的に株式市場が下落した場合には、当ファンドの投資対象である株式の価格

は下落、結果として、当ファンドの基準価額が下落し投資元本を割り込むことがあり

ます。また、当ファンドが実質的に投資している企業が業績悪化や倒産等に陥った場

合、当該企業の株式の価格が大きく下落し、当ファンドの基準価額により大きな影

響を及ぼします。

②為替変動リスク（円高になると、基準価額が下がるリスク）

一般的に外国為替相場が円高となった場合には、実質的に保有する外貨建資産

に為替差損（円換算した評価額が減少すること）が発生することにより、当ファンド

の基準価額が下落し投資元本を割り込むことがあります。

③カントリーリスク（新興国に投資するリスク）

一般的に、新興国の有価証券市場は、先進国の市場と比較して市場規模が小さく、

相対的に流動性の低い市場が含まれます。また、法制度・会計基準等が先進国と

異なる場合や、情報開示規制・決済システム等が未整備である場合があります。そ

のため、新興国の有価証券は、先進国の有価証券と比較して、価格変動が大きく

なる場合があります。当ファンドの実質的な投資対象国においては、特有の税制が存

在する場合や、税制が突然変更されたり、新たな税制が適用される場合があり、これ

により当ファンドの基準価額が影響を受けることがあります。当ファンドの実質的な投

資対象国における政治、経済、社会情勢の変化、税制、適用税率の変更、通貨ま

たは資本規制等の投資機会に影響を与える規制の発動等に伴い、当ファンドの投

資目標に沿った運用が困難となる場合や基準価額が大幅に変動または下落する可

能性があります。

④流動性リスク（小型株に投資するリスク）

一般的に小型株式は大型株式と比較して、市場での取引量が少ない場合があり、

売買をしようとする際に売買が成立しないこと、市場実勢から期待できる価格どおりに

取引が行えないことがあり、これらの要因が当ファンドの基準価額に影響を及ぼす可

能性があります。
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お申込みメモ

購入単位 販売会社が定める単位

購入価額 購入申込受付日の翌営業日の基準価額

換金単位 販売会社が定める単位

換金価額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額

換金代金 換金申込受付日から起算して、原則として6営業日目からお支払いします。

申込締切時間 原則として、午後3時までに受付けたものを当日の申込受付分とします。

購入・換金の申込受付不可日 ロンドン証券取引所またはニューヨーク証券取引所の休業日の場合には、購入・換金申込は受付けません。

換金制限 資金管理を円滑に行うため、信託財産の残高規模、市場の流動性の状況等によっては、換金制限を設ける場合があります。

スイッチング
販売会社によっては、スイッチングの取扱いを行わない場合があります。スイッチング時には、税金、購入時手数料がかかる場合があります。

詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

信託期間 2028年12月6日まで（2018年12月7日設定）※信託期間は延長することがあります。

繰上償還

次のいずれかに該当する場合等には、繰上償還を行うことがあります。

●各ファンドの信託財産の純資産総額が20億円を下回った場合 ●マザーファンドを投資対象とするすべての証券投資信託の信託財産の純資産総額の合計額が30億円を下

回った場合 ●受益者のため有利であると認める場合 ●やむを得ない事情が発生した場合

決算日 年1回決算型：毎年12月6日（休業日の場合は翌営業日） 年2回決算型：毎年6月6日及び12月6日（休業日の場合は翌営業日）

収益分配
毎決算時に、分配方針に基づき分配を行います。当ファンドには分配金を受取る「一般コース」と分配金を再投資する「自動けいぞく投資コース」があります。

※販売会社によっては、どちらか一方のコースのみの取扱いとなる場合があります。詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

課税関係

課税上は株式投資信託として取扱われます。公募株式投資信託は税法上、少額投資非課税制度（NISA）および未成年者少額投資非課税制度（ジュニアNISA）の適

用対象です。配当控除および益金不算入制度の適用はありません。

※税法が改正された場合には、内容、税率等が変更される場合があります。

※NISAで取り扱っている商品は販売会社によって異なりますので、詳しくは、販売会社にご照会ください。

詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。
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ファンドの費用

投資者が直接的に負担する費用

購入時手数料

申込金額（購入申込受付日の翌営業日の基準価額に申込口数を乗じて得た額）に販売会社がそれぞれ独自に定める率を乗じて得た額とします。手数料率の上限は3.3％

（税抜3.0％）です。

詳しくは、販売会社にお問い合わせください。

信託財産留保額 ありません。

投資者が信託財産で間接的に負担する費用

詳しくは、投資信託説明書（交付目論見書）をご覧ください。

運用管理費用
（信託報酬）

純資産総額に対し年率1.87％（税抜1.70％）

※運用管理費用（信託報酬）は毎日計上され、日々の基準価額に反映されます。なお、信託財産からは「年1回決算型」は毎計算期間の最初の6ヵ月終了日（当該終了日

が休業日のときは、その翌営業日を6ヵ月の終了日とします。以下同じ。）および毎決算時または償還時に、「年2回決算型」は毎決算時または償還時に支払われます。

※投資顧問会社の報酬は、委託会社が各ファンドから受ける報酬から支払われますので、各ファンドの信託財産からの直接的な支払いは行われません。

＜配分＞

その他の費用・
手数料

売買委託手数料、保管費用、信託事務の処理に要する諸費用、信託財産に関する租税等
原則として発生時に、実費が信託財産から支払われます。

その他諸費用（監査費用、印刷等費用、計理およびこれに付随する業務の委託等の費用、受益権の管理事務費用等。）

日々の純資産総額に年率0.05％を乗じて得た金額を上限として委託会社が算出する金額が毎日計上され、基準価額に反映されます。なお、信託財産からは「年1回決算
型」は毎計算期間の最初の6ヵ月終了日および毎決算時または償還時に、「年2回決算型」は毎決算時または償還時に支払われます。

※上記の費用等については、運用状況等により変動するため、事前に料率、上限額等を表示することができません。

※投資者の皆さまにご負担いただく手数料等の合計額については、各ファンドを保有される期間等に応じて異なりますので、表示することができません。

委託会社、その他の関係法人の概況

委託会社 フランクリン・テンプルトン・ジャパン株式会社

投資顧問会社 ロイス・アンド・アソシエイツ、エルピー

受託会社 三菱UFJ信託銀行株式会社

取扱販売会社の照会 フランクリン・テンプルトン・ジャパン株式会社 ホームページ https://www.franklintempleton.co.jp

電話（03）5219-5940（受付時間 営業日の午前9時～午後5時）

委託会社 販売会社 受託会社

0.86％（税抜） 0.80％（税抜） 0.04％（税抜）

https://www.franklintempleton.co.jp/
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メモ
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