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Royce & Associates,
Small-cap specialist with unparalleled
knowledge and experience

私たちロイス・アンド・アソシエイツ、エルピー＊は、
他では真似できない深い知識と経験を有した
小型株のスペシャリストです。

当ファンドのポイント

小型株運用のパイオニアである
「ロイス・インベストメント・パートナーズ」が運用
ロイス・インベストメント・パートナーズは、世界有数の小型株運用のスペシャリストです。
小型株運用のパイオニアで半世紀近くの歴史を有しています。

小型株への魅力的な投資機会を追求
「ビジネス・オーナーとして保有したいか」という観点から厳選した“プレミア企業”＊への投資を行います。
質の高い小型株への厳選投資を行うことで、投資成果の獲得を目指します。

＊ロイス・アンド・アソシエイツ、エルピーは以下「ロイス・インベストメント・パートナーズ」と記載することがあります。
＊ロイス・アンド・アソシエイツ、エルピーはロイス・インベストメント・パートナーズのブランド名で事業活動を行っています。

＊プレミア企業とは、際立ったビジネス・モデルや優れた財務内容に着眼し、ロイス・インベストメント・パートナーズが独自に選定した質の高い企業のことを言います。

本資料に記載するデータは、過去の実績であり、将来の運用成果等を予測あるいは保証するものではありません。
本資料の表紙「当資料に関するご注意」を確認ください。
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ロイス・インベストメント・パートナーズ
■

■

■

■

■

「ロイス・インベストメント・パートナーズ」について

ロイス・インベストメント・パートナーズの主な受賞歴

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ 2023年6月末時点
※為替は三菱UFJ銀行の2023年6月末 1米ドル=144.99円にて円換算
＊同社の小型株に投資する米国籍のオープン・エンド型ミューチュアル・ファンドの総運用資産に占める、少なくとも1人のポー
トフォリオ・マネジャーが100万米ドル以上投資しているファンドの運用資産の割合

※上記の受賞歴は当ファンドを対象としたものではありません。過去の一定期間の実績を分析したものであり、将来の運用成果等
を保証したものではありません。

1972年設立

米国ニューヨークを本社とし、運用資産総額は122億米ドル（約1.8兆円）

米国小型株の代表的な指数「ラッセル2000」の公表開始（1984年）以前の設立時から
一貫して小型株を運用

創業者 チャック・ロイス
1962年より資産運用業界に従事

米国では「小型株投資の長老」と呼ばれ、現在もポートフォリオ・マネジャーとして活躍

ロイス・インベストメント・パートナーズを象徴する2つの数字

ロイス・インベストメント・パートナーズは運用資産の98%を小型株で運用しています。

同社のポートフォリオ・マネジャーが100万米ドル以上自己投資している
同社ファンドの資産の合計は、同社ファンドの総資産の89%＊になります。
自己投資について、同社は受益者との利益相反が起こらない仕組みを構築しています。
また、当ファンドへの投資は行いません。

チャック・ロイス

小型株のスペシャリスト

自己投資によるポートフォリオ・マネジャーの強いコミット

ロイス・インベストメント・パートナーズ

リーマン・ショック以降、グローバル経済は回復と成長のサイクルを経験してきました。現在世界中の投資家
の皆さまが「次の投資機会は何か？」と模索する中、その選択肢の一つが小型株投資です。

ロイス・インベストメント・パートナーズは小型株運用に特化した運用会社です。「小型株」と聞くと、短期間で
急速に成長し、株価も大きく上昇する企業、いわゆる「アメリカン・ドリーム」の世界をイメージする方が多い
かもしれません。

しかし、当戦略での小型株運用は、そういった一般的なイメージのものに留まりません。「ビジネス・オーナー
として、その企業の株式を保有したいか」という観点から確信度の高い銘柄を厳選し、中長期的に優れた
投資成果をお届けすることを目指しています。小型株の分析・運用には特別なノウハウや情報の蓄積が必要
となりますが、私たちにはそのトップランナーとしての自負があります。

投資家の皆さまへ

ロイス・インベストメント・パートナーズの小型株運用

小型株投資という選択肢

「フランクリン・テンプルトン・グローバル・プレミア小型株ファンド」は、日本で初めてロイス・インベストメント・
パートナーズの運用をご提供するファンドです。ぜひこの機会に、ご検討いただけますよう、お願い申し上げます。

日本で初めての運用機会のご提供

リッパー最優秀ファンド
（インターナショナル
中小型グロース部門、
評価期間3年）＊1

2018年
米国マネー誌の
ベスト50
投資信託・
ETF＊2

2016年
エッジ・リッパー
最優秀ファンド

（米国中小型株部門、
評価期間5年）＊3

2014年

＊3. Legg Mason Royce US Small
　　Cap Opportunity Fund 

＊1. Royce International Premier Fund ＊2. Royce Opportunity Fund 

本資料に記載するデータは、過去の実績であり、将来の運用成果等を予測あるいは保証するものではありません。
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※同氏は、当ファンドのポートフォリオ・マネジャーではありません。
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グローバル小型株のパフォーマンスと利益見通し

（2021年～2024年）

（出所）ブルームバーグ
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、
グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。

※米ドルベース、全て配当込み。
※2003年6月末を100として指数化。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

（年）

（2003年6月末～2023年6月末）

（年）

（出所）ブルームバーグ
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、
   グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。
※米ドルベース。 ※予測は2023年7月3日時点。
※2021年を100として指数化。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

（2003年6月末～2023年6月末）

グローバル小型株のパフォーマンス
（2021年～2024年）

グローバル小型株の1株当たり利益見通し

• 過去20年間では、グローバル小型株はグローバル大型株を上回るパフォーマンスとなっています。
• グローバル小型株は、グローバル大型株と比べて高い収益成長が予測されています。

グローバル
小型株

グローバル
大型株

リターン（年率） 9.4% 8.0%
リスク（年率） 18.0% 15.3%
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1,354

6,242

グローバル大型株と小型株の 数 あたりの 当 リス 数

グローバル小型株の 益

• グローバル小型株は 数が いた 、 い 資 があります。
• グローバル小型株は している リス が に ないた 、小型株に い運用 にとっては に る収益 が
大 いと れます。

※ は ー です。

17.7

5.5
に

リス が ない
小型株は
数が い

グローバル大型株

型株

グローバル小型株

高い に る で
収益 が大 くなる

（出所）ブルームバーグ、ファク 2023年6月末時点
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。
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フ ン ン ン ル ン グローバル 小型株フ ン フ ン の

22
3

4

1 の 小型株 し

とし

1 型 と 2 型

フ ン ン ン ル ン グルー のロ ス ン ル ー

※資 、 に っては上記の な運用がで ない があります。

• フ ンクリン ン ル ン グローバル 小型株マ ーファンド（ 「マ ーファンド」とい とがあります。）を通 て、 に日本を の
所に上 （ れに るものを みます。）されている小型株 に 資します。

• に する なファン ンタル に 、 、収益 、 の に れていると された を し、
ー フォリ を します。

• 資 とする に は ません。 の 資 は、 時に いて30 を上 の とします。

• 年 回 型： 年12月6日（ 日の は 日。）

• 年 回 型： 年6月6日 12月6日（ 日の は 日。）

• マ ーファンドの運用は、「ロ ス ンド 、 ル ー」に します。

※ の に り、 配を ない があります。

※ロ ス ンド 、 ル ーはロ ス ンベス ン パー ー のブ ンド で を っています。
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ー フォ の

ー フォリ の

（出所）ブルームバーグ、ロ ス ンベス ン パー ー
*1 ROICは の 利益（EBIT、過去12 月）を 資本（株 資本 等 利 数株 株 ）で して
*2 比率は の を 資 で して

成比率 ご
グローバル小型株指数の

成比率

※マ ーファンド：フ ンクリン ン ル ン グローバル 小型株マ ーファンド、グローバル小型株指数：MSCI ACWI 小型株指数 ※ クターはGICS（ ）に る です。
※ 時 はブルームバーグの2023年6月末時点 1米ドル=144.31 にて 。※ 成比率は 資 証 を として 出 成して り、 は まれて りません。  
※小数点 2 のた 、 が100.0%にな ない があります。
※MSCI C I 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

利益
ROIC *1  *2

マ ーファンド 62 20.66% 19.89% 2,481

グローバル小型株指数 6,242 13.60% 28.32% 2,521

（2023年6月末時点）

成比率
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ー フォ 1 0

（出所）ロ ス ンベス ン パー ー 、ブルームバーグ 2023 年6 月末時点
※フ ンクリン ン ル ン グローバル 小型株マ ーファンド。 は 資料を にフ ンクリン ン ル ン パンが したものであり、 の な と なる があります。
※ 比率は 資 証 を として 出 成して り、 は まれて りません。※上記は の をご するものであり、 の を としたものではありません。
※ はG I C S （ ）に る です。

上 10

比率

1 ン ン ク ロ ー ース リ 2.6% ル ー 通 に、 データ に関する フ と ー スを 。

2 IPH ース リ 資本 ー ス 2.5% の保 、 、 化な に関する を 。 ース リ 、 ー ー ンドを
に、 で 。

3 TKC 日本 資本 ー ス 2.5% 所 に して、 に関する ー スを 。

4 リス リス 資本 ー ス 2.4% データの 、 の保 デ タル化な の を 。 フ ス ー スも が る。

5 ス ク リ 2.3% 率を 上するた の 料 等、 化 の を 。

6 デ ル ン ールデ ングス リ 2.3% な 資 。 と 用 に 資する。 ー スも る。

7 フォームファクター リ 2.2% ー 用 ローブ ードを する米 。 は ン ル
ムスン な 。

8 ク ー ー ル リ 2.1% 化 の 、 、 を 。 、 、 ー ー等に ー スを 。

9 ー ム ル 日本 ルス 2.1% 大 。 化 、 、 等の を 関に 。
ス ム（ ル ）な も る。

10 フォ ード ー リ 資本 ー ス 2.1% 米 の 。小 ク運 （LTL）な を が る。米 、 、 に
点を 。
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（年 、年）
（出所）ロ ス ンベス ン パー ー 、ブルームバーグ、 T K C 資料、※株 は2016 年 ～2023 年6 月末。※利益はE B I T D A （利 い 利益）、2023 年 の予測 なし
（2023 年7 月12日時点）。※ T K C の年 ： 年10月～当年9 月。※グ フ （年 、年）：年 は利益、年は株 に 。
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•株 と利益の

（出所）ロ ス ンベス ン パー ー 、ブルームバーグ、 I P H 資料、 ク 資料 ※株 は2016 年 ～2023 年6 月末
※利益はE B I T D A （利 い 利益）、予測はブルームバーグの2023 年7 月12日時点の予測 。※ I P H の年 ： 年7 月～当年6 月、 クの年 ：当年4 月～ 年3 月。
※グ フ （年 、年）：年 は利益、年は株 に 。※ は 資料を にフ ンクリン ン ル ン パンが したものであり、 の な と なる があります。※ は
G I C S （ ）に る です。

の の ー ロ ス ン ス ン パー ー の の
の の の

• の保 、 、 化等に関する
を （2014 年 ）

• ース リ 等を に で
•時 ：1, 7 6 8 （2023 年6 月末時点）

ン

（年 、年）

IPH ース ー ス

ン
 間が れるまでの長 な ー ス収 に る な収益
 なバ ンス ー とM & A を 用した成長

ロ スの ン

（ ドル）

※ はブルームバーグの2023 年6 月末 1 ドル= 9 6 . 15 にて

（ ドル）

※ は ー です。にて

ロ スの ン

利益

株

•株 と利益の

ロ スの ン
 の が い 、高いス ルが れる日本の で
は、 の ン は を ス デル

 の 収には資 を 、 の を する 化

• ン の （19 7 4 年 ）
•日本の のべ 4 , 000 上に
「 と 」の ー スを

•時 ：3 , 9 6 6 （2023 年6 月末時点）

（年 、年）

（ ）（ ）

ー ス

※ は ー です。は ー です。
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3年 5年 10年 来

0.43 2.64 6.42 5.72

MSCI ACWI
（ く米 ）小型株指数 8.15 2.62 5.75 4.44

フ ン の

（年/月） （年/月）

（出所）ロ ス ンベス ン パー ー 、ブルームバーグ 2023 年6 月末時点
※ のパフォーマンスはInvestment Class（米ドルベース、 、 は ）、 の 資 はブルームバーグの2023 年6 月末時点 1米ドル=144.31 にて 。
※MSCI C I（ く米 ）小型株指数、 ル2000指数は米ドルベース、全て配当込み。

• 米 の小型株と米 小型株、 れ れを な 資 とした に いて、長 に たる運用実績を しています。

2,827
（ 28 ）

1,530
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200
（ 2 ）

172

※2010年12月末=100

 数 ：50
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3年 5年 15年 30年 来
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※ のパフォーマンスはInvestment Class（米ドルベース、 、 は ）、 の 資 はブルームバーグの2023 年6 月末時点 1米ドル=144.31 にて 。
※MSCI C I（ く米 ）小型株指数、 ル2000指数は米ドルベース、全て配当込み。

• 米 の小型株と米 小型株、 れ れを な 資 とした に いて、長 に たる運用実績を しています。

2,827
（ 28 ）

1,530

※1 1年12月末=100

200
（ 2 ）

172

※2010年12月末=100

 数 ：50
 運用 間 ： 31年
 資 ： 1,996

 数 ：59
 運用 間 ： 12年
 資 ： 1,176

3年 5年 15年 30年 来

13.07 7.99 8.41 10.93 11.19

ル
2000指数 10.82 4.21 8.43 8.67 9.05

米 小型株を な 資 とした の運用実績米 の小型株を な 資 とした の運用実績

• パフォーマンス （ ：1991年12月末～2023年6月末）

• リターン（年率）

• パフォーマンス （ ：2010年12月末～2023年6月末）

• リターン（年率）

フ ン の フ ン の と フ ン の し し
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米 と の に り大 の の が した とで、ロ ー の
株 が 。 との 、 は の成長 に って で ると確 し、 資を

株 が 資 時 り 0 上上 したた 、 ンを 小

2021年11月にデ ンが 収を 表、株 が 資 時 り1 1 上 し全

利益率が高いリ ーター の収 が大 な を る である と 、ファンド
時に 資
2021年 月、 収 り で株 は するも、 の 10月に年 来高 を したた

ンを 小

の見通しに はない と 保 。 は に て 資 な を
に

フ ン の

• 当ファンドの 資 を見ると、 資 に 資 な 、 に て 資 を っている とが ります。

（出所）ロ ス ンベス ン パー ー 、ブルームバーグ
※ は 資料を にフ ンクリン ン ル ン パンが したものであり、 の な と なる があります。※ はG I C S （ ）に る です。

の の とし の の の

• 通 と 益 に し、 ス ム フ の と
ー を する なリーデ ング ンパ ー。

（2018 年12月8 日～2023 年6 月末）（ ドル）

（年/ 月）

ン ン ロ ー ース

•株 と 資 過

資
2018 年12月
（ファンド ）

2021年6月 ース リ の 資ファ
ンド 収 を 、株 上

5 0

100

15 0

200

25 0

3 00

2020/ 2 2020/ 8 2021/ 2 2021/ 8

ロ ー
• 5 G （E V ）な に 用する高ス クの ン

リング 料を 、 。

（2020年2月 ～2021年12月末）（米ドル）

（年/ 月）

•株 と 資 過

資
2020年2月

2021年11月デ ン（化 ー ー）
収 を 、株 上

2020年11月～
2021年10月

全
2021年12月

2021年10月

保
2023 年6 月
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ー 米 2019/6/17 +59.2%

デ ン ンパ ー 米 2019/11/24 +48.4%

ー ンMI 2020/10/26 2

S C ールデ ングス 米 2020/12/7 21 1

ン 米 2021/3/25 1 1

ロ ース 米 2021/11/2

CMCマ リ ル 米 2021/12/15 1

リ ー 米 2022/3/21 +29.0%

リデ ン バ ンス 米 2022/7/7 +16.0%

ン ーター ー 米 2022/8/22 +53.5%

IAA 米 2023/1/23

ル ンス ル ン 米 2023/4/12 +16.2%

ンター ス ン 2021/12/6 +14.7%

フ ークス 2022/6/16 +87.5%

クリスチ ン ン ン デンマーク 2022/12/12 +43.0%

スタ ー ス ブ ル 2023/2/9 +3.4%

ム ー デンマーク 2023/4/27 +42.4%

米 の小型株を
な 資
とした

米 の小型株を
な 資
とした

ー の のM & A

• を見ると、過去、 資 が 収された ースが 数あります。
• 小型 は成長 の高さ 収 となる とがあり、 の な には 収に る株 上 が されます。

し の の の

（2019 年～2023 年）

（出所）ロ ス ンベス ン パー ー 、ブルームバーグ ムは 収 のM & A 表 日までの20 日の 株 に する ム。 ※2023 年6 月末時点
※ は 資料を にフ ンクリン ン ル ン パンが したものであり、 の な と なる があります。

（株 ）

（2019 年～2023 年）

の 資 のM & A M & A に る ム（ ー ）

ー の株

収ター の に て
上 せされる ムは します

2019/6/17 +59.2%

2019/11/24 +48.4%

2

21 1

1 1

1

2022/3/21 +29.0%

2022/7/7 +16.0%

2022/8/22 +53.5%

2023/4/12 +16.2%

2021/12/6 +14.7%

+87.5%

+43.0%

+3.4%

+42.4%
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フ ン の ス

フ ン の の し の の
し の の の の

と フ ン の 利益 の し と

（注） の は、上記に されるものではありません。

の し 見 し の

※ 資 は 等 保 と なり、 保 、保 保 の保 の ではありません。証 で 資 をご された は、 資 保 の いの にはなりません。
※ MSCI ACWI 小型株指数（MSCI ール ン リー ールド ンデ クス小型株指数）とは、MSCI Inc.が した株 指数で、日本を の の小型株 で 成されています。

MSCIが 出する指数に する の は、全てMSCI Inc.に します。MSCI Inc.では、 るデータに く 資に る に を いません。

フ ン の と ス し フ ン の ス の通

株 ス 株 と ス
に株 が した には、当ファンドの 資 である株 の

は 、 果として、当ファンドの が し 資 本を り込 とがあり
ます。また、当ファンドが実 に 資している が 績 化 等に った
、当 の株 の が大 く し、当ファンドの に り大 な
を します。

ス と ス
に が 高となった には、実 に保 する 資

に （ した が する と）が する とに り、当ファンド
の が し 資 本を り込 とがあります。

ン ー ス ス
に、 の 証 は、 の と比 して が小さく、
に の い が まれます。また、 等が と

なる 、 ス ム等が である があります。
のた 、 の 証 は、 の 証 と比 して、 が大 く
なる があります。当ファンドの実 な 資 に いては、 の が
する 、 が されたり、 たな が 用される があり、 れ

に り当ファンドの が を る とがあります。当ファンドの実 な
資 に る 、 、 の 化、 、 用 率の 、通 ま
たは資本 等の 資 に を る の 等に い、当ファンドの
資 に った運用が となる が大 に または する

があります。

ス 小型株 ス
に小型株 は大型株 と比 して、 での が ない があり、

をし とする に が成 しない と、 実 で る りに
が ない とがあり、 れ の が当ファンドの に を す
があります。
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が る

込 日の 日の

が る

込 日の 日の

込 日 して、 として6 日 いします。

として、 3時までに たものを当日の 込 とします。

の ロンドン証 所または ー ーク証 所の 日の には、 込は ません。

資 を に た 、 の 高 、 の の 等に っては、 を る があります。

ス ング に っては、ス チングの いを ない があります。ス チング時には、 、 時 数料が る があります。
しくは、 に い せください。

2044年12月6日まで（2018年12月7日 ）※ 間は 長する とがあります。

のい れ に 当する 等には、 上 を とがあります。
ファンドの の 資 が20 を 回った マ ーファンドを 資 とするすべての証 資 の の 資 の が30 を

回った 益 のた 利であると認 る を ない が した

年1回 型： 年12月6日（ 日の は 日） 年2回 型： 年6月6日 12月6日（ 日の は 日）

益 時に、 配 に 配を います。当ファンドには 配 を る「 ース」と 配 を 資する「 い く 資 ース」があります。
※ に っては、 の ースのみの いとなる があります。 しくは、 に い せください。

上は株 資 として れます。 株 資 は 上、 資 （NISA） 成年 資 （ NISA）の
用 です。配当 益 の 用はありません。
※2024年1月1日 は の を たした にNISAの 用 となります。 しくは、 に い せください。
※ が された には、 、 率等が される があります。

しくは、 資 （ 見 ）をご ください。
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フ ン の

込 （ 込 日の 日の に 込 数を て た ）に が れ れ に る率を て た とします。 数料率の上 は、3.3
（ 3.0 ）です。
しくは、 に い せください。

ありません。

しくは、 資 （ 見 ）をご ください。

資 に し年率1.87 （ 1.70 ）
※運用 用（ ）は 日 上され、日 の に されます。な 、 は「年1回 型」は 間の の6 月 日（当 日
が 日のと は、 の 日を6 月の 日とします。 。） 時または 時に、「年2回 型」は 時または 時に れます。
※ 資 の は、 が ファンド る れますので、 ファンドの の な いは れません。

配

の の

数料、保 用、 の に する 用、 に関する 等
として 時に、実 が れます。

の 用（ 用、 等 用、 れに する の 等の 用、 益 の 用等。）
日 の 資 に年率0.05 を て た を上 として が 出する が 日 上され、 に されます。な 、 は「年1回
型」は 間の の6 月 日 時または 時に、「年2回 型」は 時または 時に れます。
※上記の 用等に いては、運用 等に り するた 、 に料率、上 等を表 する とがで ません。

※ 資 の さまにご いただく 数料等の に いては、 ファンドを保 される 間等に て なりますので、表 する とがで ません。

の の の
フ ンクリン ン ル ン パン株
ロ ス ンド 、 ル ー

UFJ 株
の フ ンクリン ン ル ン パン株 ーム ー https://

（03）5219-5940（ 時間 日の 9時～ 5時）

0.86 （ ） 0.80 （ ） 0.04 （ ）
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フランクリン・テンプルトンは、創業以来
ベンジャミン・フランクリンの肖像画をロゴマークとしております。

創業者ルーパート・Ｈ・ジョンソンＳr.は、
"With money and financial planning, prudence comes first."

（お金を増やそうとするときに一番大切なのは、用心深さである。）
というベンジャミン・フランクリンのビジネス哲学に深く感銘し、

アメリカ建国の父でもあり、偉大な科学者、
そして優れた投資家でもあった彼の名を社名に冠しました。
ベンジャミン・フランクリンの肖像画を用いたロゴマークは、

ご投資家の皆様にとって、
フランクリン・テンプルトンの資産運用サービスに対する

信頼と安心の象徴となっております。




