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Royce & Associates,
Small-cap specialist with unparalleled
knowledge and experience

私たちロイス・アンド・アソシエイツ、エルピー＊は、
他では真似できない深い知識と経験を有した
小型株のスペシャリストです。

当ファンドのポイント

小型株運用のパイオニアである
「ロイス・インベストメント・パートナーズ」が運用
ロイス・インベストメント・パートナーズは、世界有数の小型株運用のスペシャリストです。
小型株運用のパイオニアで半世紀近くの歴史を有しています。

小型株への魅力的な投資機会を追求
「ビジネス・オーナーとして保有したいか」という観点から厳選した“プレミア企業”＊への投資を行います。
質の高い小型株への厳選投資を行うことで、投資成果の獲得を目指します。

＊ロイス・アンド・アソシエイツ、エルピーは以下「ロイス・インベストメント・パートナーズ」と記載することがあります。
＊ロイス・アンド・アソシエイツ、エルピーはロイス・インベストメント・パートナーズのブランド名で事業活動を行っています。

＊プレミア企業とは、際立ったビジネス・モデルや優れた財務内容に着眼し、ロイス・インベストメント・パートナーズが独自に選定した質の高い企業のことを言います。

�

�
本資料に記載するデータは、過去の実績であり、将来の運用成果等を予測あるいは保証するものではありません。
本資料の表紙「当資料に関するご注意」を確認ください。
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ロイス・インベストメント・パートナーズ
■

■

■

■

■

「ロイス・インベストメント・パートナーズ」について

ロイス・インベストメント・パートナーズの主な受賞歴

（出所）ロイス・インベストメント・パートナーズ 2023年6月末時点
※為替は三菱UFJ銀行の2023年6月末 1米ドル=144.99円にて円換算
＊同社の小型株に投資する米国籍のオープン・エンド型ミューチュアル・ファンドの総運用資産に占める、少なくとも1人のポー
トフォリオ・マネジャーが100万米ドル以上投資しているファンドの運用資産の割合

※上記の受賞歴は当ファンドを対象としたものではありません。過去の一定期間の実績を分析したものであり、将来の運用成果等
を保証したものではありません。

1972年設立

米国ニューヨークを本社とし、運用資産総額は122億米ドル（約1.8兆円）

米国小型株の代表的な指数「ラッセル2000」の公表開始（1984年）以前の設立時から
一貫して小型株を運用

創業者 チャック・ロイス
1962年より資産運用業界に従事

米国では「小型株投資の長老」と呼ばれ、現在もポートフォリオ・マネジャーとして活躍

ロイス・インベストメント・パートナーズを象徴する2つの数字

ロイス・インベストメント・パートナーズは運用資産の98%を小型株で運用しています。

同社のポートフォリオ・マネジャーが100万米ドル以上自己投資している
同社ファンドの資産の合計は、同社ファンドの総資産の89%＊になります。
自己投資について、同社は受益者との利益相反が起こらない仕組みを構築しています。
また、当ファンドへの投資は行いません。

チャック・ロイス

小型株のスペシャリスト

自己投資によるポートフォリオ・マネジャーの強いコミット

ロイス・インベストメント・パートナーズ

リーマン・ショック以降、グローバル経済は回復と成長のサイクルを経験してきました。現在世界中の投資家
の皆さまが「次の投資機会は何か？」と模索する中、その選択肢の一つが小型株投資です。

ロイス・インベストメント・パートナーズは小型株運用に特化した運用会社です。「小型株」と聞くと、短期間で
急速に成長し、株価も大きく上昇する企業、いわゆる「アメリカン・ドリーム」の世界をイメージする方が多い
かもしれません。

しかし、当戦略での小型株運用は、そういった一般的なイメージのものに留まりません。「ビジネス・オーナー
として、その企業の株式を保有したいか」という観点から確信度の高い銘柄を厳選し、中長期的に優れた
投資成果をお届けすることを目指しています。小型株の分析・運用には特別なノウハウや情報の蓄積が必要
となりますが、私たちにはそのトップランナーとしての自負があります。

投資家の皆さまへ

ロイス・インベストメント・パートナーズの小型株運用

小型株投資という選択肢

「フランクリン・テンプルトン・グローバル・プレミア小型株ファンド」は、日本で初めてロイス・インベストメント・
パートナーズの運用をご提供するファンドです。ぜひこの機会に、ご検討いただけますよう、お願い申し上げます。

日本で初めての運用機会のご提供

リッパー最優秀ファンド
（インターナショナル
中小型グロース部門、
評価期間3年）＊1

2018年
米国マネー誌の
ベスト50
投資信託・
ETF＊2

2016年
エッジ・リッパー
最優秀ファンド

（米国中小型株部門、
評価期間5年）＊3

2014年

＊3. Legg Mason Royce US Small
　　Cap Opportunity Fund 

＊1. Royce International Premier Fund ＊2. Royce Opportunity Fund 

本資料に記載するデータは、過去の実績であり、将来の運用成果等を予測あるいは保証するものではありません。
本資料の表紙「当資料に関するご注意」を確認ください。 4

3

※同氏は、当ファンドのポートフォリオ・マネジャーではありません。
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グローバル小型株のパフォーマンスと利益見通し

（2021年～2024年）

（出所）ブルームバーグ
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、
グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。

※米ドルベース、全て配当込み。
※2003年6月末を100として指数化。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

（年）

（2003年6月末～2023年6月末）

（年）

（出所）ブルームバーグ
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、
   グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。
※米ドルベース。 ※予測は2023年7月3日時点。
※2021年を100として指数化。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

（2003年6月末～2023年6月末）

グローバル小型株のパフォーマンス
（2021年～2024年）

グローバル小型株の1株当たり利益見通し

• 過去20年間では、グローバル小型株はグローバル大型株を上回るパフォーマンスとなっています。
• グローバル小型株は、グローバル大型株と比べて高い収益成長が予測されています。

グローバル
小型株

グローバル
大型株

リターン（年率） 9.4% 8.0%
リスク（年率） 18.0% 15.3%
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グローバル大型株と小型株のໝ෧数 ໝ෧あたりの਴಑૿当崊崲リス崰数ڭ

グローバル小型株のໝ෧৭શ峕峲峵ઽ益ਃভ

• グローバル小型株はໝ෧数が੗いた峫、்ઁい਺資ਃভがあります。
• グローバル小型株はীෲしている崊崲リス崰がৼৌ৓に૘ないた峫、小型株にਘい運用ভ঺にとってはໝ෧৭શに峲る収益ਃভが
大岷いとઅ岲峳れます。

※௕は崌嵉ー崠です。

17.7য

5.5য
ৼৌ৓に

崊崲リス崰が૘ない
小型株は

ໝ෧数が੗い

グローバル大型株

র型株

グローバル小型株

高い৹ਪ嵣ীෲৡに峲るໝ෧৭શで
収益ਃভが大岷くなる૭ચਙ

（出所）ブルームバーグ、ファク崰崣崫崰 2023年6月末時点
※グローバル小型株：MSCI ACWI 小型株指数、グローバル大型株：MSCI ACWI 大型株指数。
※MSCI ACWI 小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。
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※資স৿਱、৘ৃ৿਱に峲っては上記の峲岰な運用がで岷ないৃ়があります。

• フ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣グローバル嵣崿嵔嵇崊小型株マ崞ーファンド（ਰৣ「マ崞ーファンド」とい岰岽とがあります。）を通峂て、਌に日本をஅ峪੔ਤব岴峲峝ৗ௪বの
স੆ૹષ਄ਬ所に上ৃ（岽れに૆峄るものをஅみます。）されている小型株ૄに਺資します。

• ଻શ੫঵にৌする৒୤৓岴峲峝৒ਙ৓なファン崨嵉ンタル崢ীෲに੦峏岷、଼ଥৡ、収益ਙ、ଃਜの਍৒ਙにરれていると௬੼されたໝ෧をడ৭し、
嵅ー崰フォリ崒をଡണします。

• ਺資ৌ଴とするবに਑଒はਝ岻ません。ৗ௪ব峢の਺資સ়は、਄੭時に岴いて30٫を上଒の৯਍とします。

• 年ڭ回ৠ઴型：൐年12月6日（೬঵日のৃ়はโ੾঵日。）

• 年ڮ回ৠ઴型：൐年6月6日఺峝12月6日（೬঵日のৃ়はโ੾঵日。）

• マ崞ーファンドの運用は、「ロ崌ス嵣崊ンド嵣崊崥崟崐崌崬、崐ル崼ー」に੻౏します。

※੻౏ভ঺のਖ਼૵に峲り、ী配をষ峹ないৃ়があります。

※ロ崌ス嵣崊ンド嵣崊崥崟崐崌崬、崐ル崼ーはロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢のブ嵑ンド੡でহ঵ણ৿をষっています。
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ਊフ崉ン崱の਺ৱາ৾؟ 崿嵔嵇崊੫঵峢の਺ৱ

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢

崿嵔嵇崊੫঵を৅໧するた峫のାཽ点

੠য়峍峉崻崠崵ス嵣嵊崯ル ર島峉ଃਜ৔ઍ

崿嵔嵇崊੫঵とは、੠য়った崻崠崵ス嵣嵊デル峮રれたଃਜ৔ઍにାཽし、ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣
パー崰崲ー崢がஆঽに৭৒したସの高い੫঵の岽とを੉います。当ファンドでは崻崠崵ス嵣崒ー崲ーとして
峇のভ঺を所થしたい岵とい岰点を੎ଳし、 “ 崿嵔嵇崊੫঵” 峕਺ৱをষいます。

౎঺の૞োを༛峪「෢」（ブ嵑ンドৡ、
ૠெ、ੴ৓ଃਓな峓）を保થ

৥ન峔
ਘ峩 ౎঺がઌ๚で岷ない৥確なਘみを੅峎

ৈ岮
利益૨

૞ো
௽෢

ବਞ৿਱にంకされ峄、利益率が
高く਍৒৓

ਘみのある਌ৡহ঵に注ৡし、株਌
൬੪ੁも意௙

バ嵑ンス
崟ー崰
੎ଳ

ਂய時をチ嵋ンスにで岷る、௏全な
ଃਜ৔ઍ

ਛশ
੎ଳ

ম঵峼
੎ଳ

さ峳なる成長のた峫に利益をગ਺資٨
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1嵝月 3嵝月 �嵝月 1年 3年 ਝ৒来
5.71% 6.63% 15.80% 10.73% 48.78% 56.79%

1嵝月 3嵝月 �嵝月 1年 3年 ਝ৒来
5.70% 6.62% 15.80% 10.73% 48.80% 56.79%
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ෞ資ਓ੕પ（కກ）
੦૆੼પ（ী配স込み、ంກ）
੦૆੼પ（ంກ）

੦૆੼પの௓୎

※上記グ嵑フは、過去の実績をંしたものであり、将来の成果を保証するものではありません。੦૆੼પは1ਐઠ当たり、ਦ౏ਾີඓ௾৏。
※ྐྵ૳率は年1回ৠ઴型は੦૆੼પ、年2回ৠ઴型は੦૆੼પ（ী配স込み）でੑ઴。
※年2回ৠ઴型：ী配সはઘਬ岷৐、1ਐઠ当たり。ী配স込みの੦૆੼પは、ઘਬ৐ী配সをગ਺資（ള利運用）したとෘ৒して、੻౏ভ঺が઴出したものです。ী配সに峎いては、運用૾யに峲って
ী配সપが૗峹るৃ়、ྼはী配সが੍௸峹れないৃ়があります。

（年1回ৠ઴型）の੦૆੼પ嵣ෞ資ਓ੕પの௓୎
（ਝ৒来：2018年12月7日～2023年6月末）

（৞） （੏৞）

（年2回ৠ઴型）の੦૆੼પ嵣ෞ資ਓ੕પの௓୎
（ਝ৒来：2018年12月7日～2023年6月末）

（年/月）

（৞） （੏৞）

੦૆੼પ 15,679৞
ী配সྸੑપ 0৞

ෞ資ਓ੕પ ৺58੏৞

੦૆੼પのྐྵ૳率

（2023年6月末時点）
（年1回ৠ઴型） （年2回ৠ઴型）

੦૆੼પ 11,091৞ ઉ੺ী配স（2023年6月） 180৞
ෞ資ਓ੕પ ৺31੏৞ ী配সྸੑપ 3,860৞
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嵅ー崰フォ嵒崒の໪ய

嵅ー崰フォリ崒の໪ய

（出所）ブルームバーグ、ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢
*1 ROICは੫঵の੾঵利益（EBIT、過去12嵝月）を਴಑਺ৣ資本（株਌資本ٕਠস嵣ਠস৊等੟ٔથ利৕଀ઝ嵣૘数株਌੅ী嵣ર੔株ૄ）で௾してੑ઴
*2 ଀ઝ比率は੫঵の଀ઝを੕資ਓで௾してੑ઴

岧বશଡ成比率岨 岧ご૞અ岨
グローバル小型株指数の

বશଡ成比率

※マ崞ーファンド：フ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣グローバル嵣崿嵔嵇崊小型株マ崞ーファンド、グローバル小型株指数：MSCI ACWI 小型株指数 ※崣クターはGICS（਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。
※਴಑時੼੕પはブルームバーグの2023年6月末時点 1米ドル=144.31৞にて৞ఌ઴。※ଡ成比率は਺資થ੼証ଊをৌ଴として઴出嵣੿成して岴り、崕嵋崫崟嵍৖ীはஅまれて岴りません。  
※小数点ਰৣਸ਼2ਜ਼஛ຽ૜োのた峫、়ੑが100.0%にな峳ないৃ়があります。
※MSCI�$C:I�小型株指数は当ファンドのベンチマークではありません。

ໝ෧ਯ ਺ৣৱম利益૨
1*كROICق ଀ઝૻ૨ *2 ਴಑ৎ੼੕પ

マ崞ーファンド 62 20.66% 19.89% 2,481൨෇

グローバル小型株指数 6,242 13.60% 28.32% 2,521൨෇

（2023年6月末時点）

岧঵ரશଡ成比率岨
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嵅ー崰フォ嵒崒 ؟ ੌো঱ਜ਼1 0 ໝ෧

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ 2023 年6 月末時点
※フ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣グローバル嵣崿嵔嵇崊小型株マ崞ーファンド。ໝ෧੡は૚ர資料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。
※ੌো比率は਺資થ੼証ଊをৌ଴として઴出嵣੿成して岴り、崕嵋崫崟嵍৖ীはஅまれて岴りません。※上記はੌোໝ෧の঳৖をごງஂするものであり、଻શໝ෧の௓တを৯৓としたものではありません。
※঵ரはG I C S （਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。

ੌো上ਜ਼10ໝ෧
ໝ෧੡ ব ঵ர ੌো比率 ໪ਏ

1 崷ン崣ン嵣崮ク崶ロ崠ー崢 崒ース崰嵑リ崊 ੲਾૼ୒ 2.6% 崐崵ル崖ー峮通ਦ঵ੀ਱岻に、ୖস嵣データଵ৶に関する崥フ崰崎崏崊と崝ー崻スを઀୹。

2 IPH 崒ース崰嵑リ崊 資本ଃ嵣崝ー崻ス 2.5% ੴ৓ଃਓਥの保૧、ଵ৶、ૹ঵化な峓に関する঵ਜを઀୹。崒ース崰嵑リ崊、崳嵍ー崠ー嵑ンドを
রੱに、崊崠崊৉ୠでহ঵ன৫。

3 TKC 日本 資本ଃ嵣崝ー崻ス 2.5% ভੑহਜ所఺峝৉্ਁુ੮৬にৌして、ଃਜভੑ峮ઘਜに関するੲਾ崝ー崻スを઀୹。

4 リス崰崊 崌崖リス 資本ଃ嵣崝ー崻ス 2.4% データのଵ৶峮૪ী、ધછの保ଵ峮デ崠タル化な峓の঵ਜをষ岰。崒フ崋ス୎ૡ崝ー崻スもুが岻る。

5 崌崶ス嵂崫ク 崊嵉リ崓 ಞ౫ 2.3% ೤൏஍率を਱上するた峫の೤料๣ਸද等、્໰化৾ષの৫৅嵣ଲୗをষ岰。

6 崙崵デ崋嵣崎崋ル崥ン嵣嵃ールデ崋ングス 崊嵉リ崓 ਂ৿ਓ 2.3% ব੠৓なਂ৿ਓ਺資ভ঺。੗਼ఝક୧とૹ঵用ਂ৿ਓに਺資する。ਂ৿ਓ崝ー崻スもুෳ岻る。

7 フォームファクター 崊嵉リ崓 ੲਾૼ୒ 2.2% ઄଑৬崎崏崷ーਫ਼ਪ用崿ローブ崓ードをਝੑ嵣৫৅嵣ଲୗする米ব੫঵。਌ਏ൹௢は崌ン崮ル峮
崝ムスンਗ਼৕な峓。

8 ク崐ー崓ー嵣崙嵇崓ル 崊嵉リ崓 ಞ౫ 2.1% ્໰化৾ષの৫৅、ଲୗ、୿ਲ਼をষ岰。ள඀、ঽ৿੤、ଲ࿁嵉ー崓ー等にଲષ嵣崝ー崻スを઀୹。

9 崻ー嵣崐ム嵣崐ル 日本 嵀ルス崙崊 2.1% ಏ෫ਫ਼ਪਭ౏大ু。ে化৾、ඊႵ、ഷั等のಏ෫ਫ਼ਪをୢ௜ਃ関に઀୹。୫ષਫ਼ਪ峮
ୢ௜ੲਾ崟ス崮ム（ਗ਼৕崓ル崮）な峓もুෳ岻る。

10 フォ嵗ード嵣崐崊ー 崊嵉リ崓 資本ଃ嵣崝ー崻ス 2.1% 米বのో੟ୟଛভ঺。小ઠ崰嵑崫ク運ଛ（LTL）な峓をুが岻る。米ব、崓崲崨、嵉崕崟崛に
੟૴ು点を੅峎。
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ઈ৷崿ロ崣スطໝ෧ງஂ⋇

•ভੑহਜ所఺峝৉্ਁુ੮৬にৌして、
ଃਜভੑ峮ઘਜに関するੲਾ崝ー崻スを઀୹
（19 6 6 年ਝয়）

•時੼੕પ：2, 07 7 ੏৞（2023 年6 月末時点）

（年২、年）
（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ、 T K C ভ঺資料、※株੼は2016 年ੂ～2023 年6 月末。※利益はE B I T D A （利௸い৐嵣ઘਬ岷৐嵣੖੼೥ే৐利益）、2023 年২の予測கなし
（2023 年7 月12日時点）。※ T K C の年২：৐年10月～当年9 月。※グ嵑フ૯ກ౐ਜ਼（年২、年）：年২は利益、年は株੼にৌૢ。
※ໝ෧੡は૚ர資料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。※঵ரはG I C S （਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。

•株੼と利益の௓୎ （੏৞）（৞）

T K C ك঩ম岝ੲਾૼ୒ق

঱੶のໝ෧峙਺ৱ঻の຦岿峨峕崌嵉ー崠峼峎岵峽峑岮峉峊岹峉峫峕岝ロ崌ス嵣崌ン嵁ス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢峲峴઀୹岿島峉ੲਾ峑岬峴岝లਟのੌ峩ো島峼ંྮ嵣৳઒峃峵峬の峑峙岬峴峨
峅峽岞峨峉岝્৒のથ੼઒ଊಉの਄੭峨峉峙ਲ਼େ௓တ峼ষ岰峬の峑峙岬峴峨峅峽岞

※୼ઌは崌嵉ー崠です。

岧௬੼嵅崌ン崰岨岧௬੼嵅崌ン崰岨
 ৒਋৓な崝ー崻ス収োに峲る਍৒৓な崻崠崵ス嵣嵊デル
 ਘಕなଃਜ৔ઍでବਞ૗৿にৌするਘい຅ಿৡがある

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

਺資嵎崳バース
時੼੕પがMSCI ACWI 小型株指数
ଡ成ໝ෧のਈ大時੼੕પਰৣとなる
ໝ෧

੫঵の「ସ」を௬੼
੫঵௰ਖ、৽੾ಷとのએ୥
੫঵ਅറのତ়ਙの確認
઄਼౶੺くに峹たって໮஋された
ੲਾ嵣崶崎崷崎のણ用

1, 000-
1, 200ໝ෧

3 00- 4 00
ໝ෧

嵅ー崰フォリ崒
5 0- 8 0ໝ෧

৒୤スクリー崳ング
਺ৣ資本利益率（R O I C ）
嵔バ嵔崫崠の଩さ
ગ਺資比率 な峓

バリ嵍崐ー崟嵏ン
「ସ」にৌしてిજな੼તの
ໝ෧を৭උ

5 , 000- 6 , 000ໝ෧

ファンドの運用崿ロ崣ス

※資স৿਱、৘ৃ৿਱に峲っては上記の峲岰な運用がで岷ないৃ়があります。

※2023 年২
予測データなし利益قకກك

株੼قంກك
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ઈ৷崿ロ崣スطໝ෧ງஂ⋇

•ভੑহਜ所఺峝৉্ਁુ੮৬にৌして、
ଃਜভੑ峮ઘਜに関するੲਾ崝ー崻スを઀୹
（19 6 6 年ਝয়）

•時੼੕પ：2, 07 7 ੏৞（2023 年6 月末時点）

（年২、年）
（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ、 T K C ভ঺資料、※株੼は2016 年ੂ～2023 年6 月末。※利益はE B I T D A （利௸い৐嵣ઘਬ岷৐嵣੖੼೥ే৐利益）、2023 年২の予測கなし
（2023 年7 月12日時点）。※ T K C の年২：৐年10月～当年9 月。※グ嵑フ૯ກ౐ਜ਼（年২、年）：年২は利益、年は株੼にৌૢ。
※ໝ෧੡は૚ர資料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。※঵ரはG I C S （਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。

•株੼と利益の௓୎ （੏৞）（৞）

T K C ك঩ম岝ੲਾૼ୒ق

঱੶のໝ෧峙਺ৱ঻の຦岿峨峕崌嵉ー崠峼峎岵峽峑岮峉峊岹峉峫峕岝ロ崌ス嵣崌ン嵁ス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢峲峴઀୹岿島峉ੲਾ峑岬峴岝లਟのੌ峩ো島峼ંྮ嵣৳઒峃峵峬の峑峙岬峴峨
峅峽岞峨峉岝્৒のથ੼઒ଊಉの਄੭峨峉峙ਲ਼େ௓တ峼ষ岰峬の峑峙岬峴峨峅峽岞

※୼ઌは崌嵉ー崠です。

岧௬੼嵅崌ン崰岨
 ৒਋৓な崝ー崻ス収োに峲る਍৒৓な崻崠崵ス嵣嵊デル
 ਘಕなଃਜ৔ઍでବਞ૗৿にৌするਘい຅ಿৡがある

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

਺資嵎崳バース
時੼੕પがMSCI ACWI 小型株指数
ଡ成ໝ෧のਈ大時੼੕પਰৣとなる
ໝ෧

੫঵の「ସ」を௬੼
੫঵௰ਖ、৽੾ಷとのએ୥
੫঵ਅറのତ়ਙの確認
઄਼౶੺くに峹たって໮஋された
ੲਾ嵣崶崎崷崎のણ用

1, 000-
1, 200ໝ෧

3 00- 4 00
ໝ෧

嵅ー崰フォリ崒
5 0- 8 0ໝ෧

৒୤スクリー崳ング
਺ৣ資本利益率（R O I C ）
嵔バ嵔崫崠の଩さ
ગ਺資比率 な峓

バリ嵍崐ー崟嵏ン
「ସ」にৌしてిજな੼તの
ໝ෧を৭උ

5 , 000- 6 , 000ໝ෧

ファンドの運用崿ロ崣ス

※資স৿਱、৘ৃ৿਱に峲っては上記の峲岰な運用がで岷ないৃ়があります。

※2023 年২
予測データなし利益قకກك

株੼قంກك



本資料に記載するデータは、過去の実績であり、将来の運用成果等を予測あるいは保証するものではありません。
本資料の表紙「当資料に関するご注意」をご確認ください。 1 3

•株੼と利益の௓୎

ໝ෧ງஂ⋈

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ、 I P H ভ঺資料、嵉崌崮崫クভ঺資料 ※株੼は2016 年ੂ～2023 年6 月末
※利益はE B I T D A （利௸い৐嵣ઘਬ岷৐嵣੖੼೥ే৐利益）、予測はブルームバーグの2023 年7 月12日時点の予測க。※ I P H の年২：৐年7 月～当年6 月、嵉崌崮崫クの年২：当年4 月～โ年3 月。
※グ嵑フ૯ກ౐ਜ਼（年২、年）：年২は利益、年は株੼にৌૢ。※ໝ෧੡は૚ர資料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。※঵ரは
G I C S （਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。
঱੶のໝ෧峙਺ৱ঻の຦岿峨峕崌嵉ー崠峼峎岵峽峑岮峉峊岹峉峫峕岝ロ崌ス嵣崌ン嵁ス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢峲峴઀୹岿島峉ੲਾ峑岬峴岝లਟのੌ峩ো島峼ંྮ嵣৳઒峃峵峬の峑峙岬峴峨
峅峽岞峨峉岝્৒のથ੼઒ଊಉの਄੭峨峉峙ਲ਼େ௓တ峼ষ岰峬の峑峙岬峴峨峅峽岞

•ੴ৓ଃਓਥの保૧、ଵ৶、ૹ঵化等に関する
঵ਜを઀୹（2014 年ਝয়）

• 崒ース崰嵑リ崊等をরੱに崊崠崊৉ୠでহ঵ன৫
•時੼੕પ：1, 7 6 8 ੏৞（2023 年6 月末時点）

岧௬੼嵅崌ン崰岨

（年২、年）

੒೾

IPHق崒ース崰嵑嵒崊岝ৱমଃ嵣崝ー崻スك

岧௬੼嵅崌ン崰岨
 ્ಅ਋間がજれるまでの長਋৓な崝ー崻ス収োに峲る਍৒৓な収益ଡୗ
 ਘಕなバ嵑ンス崟ー崰とM & A をણ用した成長ਅറ

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

（੏ൻドル）

※ನ౹はブルームバーグの2023 年6 月末 1ൻドル= 9 6 . 15 ৞にて৞ఌ઴

（ൻドル）

※୼ઌは崌嵉ー崠です。৞にて৞ఌ઴

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

利益قకກك

株੼قంກك

•株੼と利益の௓୎

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰
 য౫の૴৿ਙが଩い঳্、高いス崕ルが੷峫峳れる日本のௌ௮৘ৃで
は、৊঺の崐ン崠崳崊ୣാহ঵は଼ଥરਜ਼を੅峎崻崠崵ス嵣嵊デル

 ౎੫঵のେ収には資সをઞ峹峄、঺৔の੆ਮをર੔する੫঵ધ化

• 崐ン崠崳崊ୣാの੔ฌ੫঵（19 7 4 年ਝয়）
•日本のଲୗ঵൹௢のべ 4 , 000঺ਰ上に
「যとૼ୒」の崝ー崻スを઀୹

•時੼੕પ：3 , 9 6 6 ੏৞（2023 年6 月末時点）

（年২、年）

੒೾
（੏৞）（৞）

嵉崌崮崫崗ق঩ম岝ৱমଃҩ崝ー崻スك

※୼ઌは崌嵉ー崠です。୼ઌは崌嵉ー崠です。

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

利益قకກك

株੼قంກك

本資料に記載するデータは、過去の実績であり、将来の運用成果等を予測あるいは保証するものではありません。
本資料の表紙「当資料に関するご注意」をご確認ください。 1 3

•株੼と利益の௓୎

ໝ෧ງஂ⋈

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ、 I P H ভ঺資料、嵉崌崮崫クভ঺資料 ※株੼は2016 年ੂ～2023 年6 月末
※利益はE B I T D A （利௸い৐嵣ઘਬ岷৐嵣੖੼೥ే৐利益）、予測はブルームバーグの2023 年7 月12日時点の予測க。※ I P H の年২：৐年7 月～当年6 月、嵉崌崮崫クの年২：当年4 月～โ年3 月。
※グ嵑フ૯ກ౐ਜ਼（年২、年）：年২は利益、年は株੼にৌૢ。※ໝ෧੡は૚ர資料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。※঵ரは
G I C S （਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。
঱੶のໝ෧峙਺ৱ঻の຦岿峨峕崌嵉ー崠峼峎岵峽峑岮峉峊岹峉峫峕岝ロ崌ス嵣崌ン嵁ス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢峲峴઀୹岿島峉ੲਾ峑岬峴岝లਟのੌ峩ো島峼ંྮ嵣৳઒峃峵峬の峑峙岬峴峨
峅峽岞峨峉岝્৒のથ੼઒ଊಉの਄੭峨峉峙ਲ਼େ௓တ峼ষ岰峬の峑峙岬峴峨峅峽岞

•ੴ৓ଃਓਥの保૧、ଵ৶、ૹ঵化等に関する
঵ਜを઀୹（2014 年ਝয়）

• 崒ース崰嵑リ崊等をরੱに崊崠崊৉ୠでহ঵ன৫
•時੼੕પ：1, 7 6 8 ੏৞（2023 年6 月末時点）

岧௬੼嵅崌ン崰岨

（年২、年）

੒೾

IPHق崒ース崰嵑嵒崊岝ৱমଃ嵣崝ー崻スك

 ્ಅ਋間がજれるまでの長਋৓な崝ー崻ス収োに峲る਍৒৓な収益ଡୗ
 ਘಕなバ嵑ンス崟ー崰とM & A をણ用した成長ਅറ

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

（੏ൻドル）

※ನ౹はブルームバーグの2023 年6 月末 1ൻドル= 9 6 . 15 ৞にて৞ఌ઴

（ൻドル）

※୼ઌは崌嵉ー崠です。

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

利益قకກك

株੼قంກك

•株੼と利益の௓୎

 য౫の૴৿ਙが଩い঳্、高いス崕ルが੷峫峳れる日本のௌ௮৘ৃで
は、৊঺の崐ン崠崳崊ୣാহ঵は଼ଥરਜ਼を੅峎崻崠崵ス嵣嵊デル

 ౎੫঵のେ収には資সをઞ峹峄、঺৔の੆ਮをર੔する੫঵ધ化

• 崐ン崠崳崊ୣാの੔ฌ੫঵（19 7 4 年ਝয়）
•日本のଲୗ঵൹௢のべ 4 , 000঺ਰ上に
「যとૼ୒」の崝ー崻スを઀୹

•時੼੕પ：3 , 9 6 6 ੏৞（2023 年6 月末時点）

（年২、年）

੒೾
（੏৞）（৞）

嵉崌崮崫崗ق঩ম岝ৱমଃҩ崝ー崻スك

※୼ઌは崌嵉ー崠です。

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

利益قకກك

株੼قంກك



本資料に記載するデータは、過去の実績であり、将来の運用成果等を予測あるいは保証するものではありません。
本資料の表紙「当資料に関するご注意」をご確認ください。 1 4

ໝ෧ງஂ⋉

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ、リス崰崊ভ঺資料、ク崐ー崓ー嵣崙嵇崓ルভ঺資料 ※株੼は2016 年ੂ～2023 年6 月末。※利益はE B I T D A （利௸い৐嵣ઘਬ岷৐嵣੖੼೥ే৐利
益）、予測はブルームバーグの2023 年7 月12日時点の予測க。※リス崰崊、ク崐ー崓ー嵣崙嵇崓ルの年২：当年1月～12月。※グ嵑フ૯ກ౐ਜ਼（年২、年）：年২は利益、年は株੼にৌૢ。※ໝ෧੡は૚ர資
料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。※঵ரはG I C S （਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。
঱੶のໝ෧峙਺ৱ঻の຦岿峨峕崌嵉ー崠峼峎岵峽峑岮峉峊岹峉峫峕岝ロ崌ス嵣崌ン嵁ス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢峲峴઀୹岿島峉ੲਾ峑岬峴岝లਟのੌ峩ো島峼ંྮ嵣৳઒峃峵峬の峑峙岬峴峨
峅峽岞峨峉岝્৒のથ੼઒ଊಉの਄੭峨峉峙ਲ਼େ௓တ峼ষ岰峬の峑峙岬峴峨峅峽岞

•株੼と利益の௓୎

•ધછ保ଵ、データの保ோ、データのデ崠タル化、崒
フ崋ス୎ૡ、崟嵍嵔崫崨ー崝ー崻スな峓の崒フ崋スベース
の崝ー崻スを઀୹。（2004 年ਝয়）

•ஶব৔で崒フ崋ス୎ૡに岴岻るリーデ崋ング崓ンパ崳ー
•時੼੕પ：5 8 7 ੏৞（2023 年6 月末時点）

（年২、年）

嵒ス崰崊قஶব岝ৱমଃ嵣崝ー崻スك

 ੫঵のધછ保ଵな峓長਋৓岵峎収益ਙの高い収益ଡୗ
 ਘಕな൹௢੦ೕと M & A をણ用した成長ਅറ

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

੒೾

（੏ஶ嵅ンド）（ஶ嵅ンド）

※୼ઌは崌嵉ー崠です。※ನ౹はブルームバーグの2023 年6 月末 1ஶ嵅ンド = 18 3 . 19 ৞にて৞ఌ઴

ஶব৔で崒フ崋ス୎ૡに岴岻るリーデ崋ング崓ンパ崳ー

※ನ౹はブルームバーグの2023 年6 月末 1米ドル= 14 4 . 3 1৞にて৞ఌ઴

•਼ੀ100嵝বதで崻崠崵スをன৫するসരਸੵఅ
දのリーデ崋ング崓ンパ崳ー（19 18 年ਝয়）

•সരਸੵで৅েする༂ႆೄ੖等にઞ用
されるఅදをঽ৿੤等்ઁいਓ঵に઀୹

•時੼੕પ：5 , 05 7 ੏৞（2023 年6 月末時点）

（年২、年）

（੏米ドル）（米ドル）

崗崐ー崓ー嵣崙嵇崓ルق৪ব岝ಞ౫ك

※ನ౹はブルームバーグの2023 年 6 月末 1米ドル= 14 4 . 3 1৞にて৞ఌ઴

 保થ資ਓをਈ小଒に೪岲൹௢とのഡなம点を੎ଳする崻崠崵ス嵣嵊デル
 4 6 年ੜ配੦৹を೐੅

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

•株੼と利益の௓୎

੒೾

※୼ઌは崌嵉ー崠です。

利益قకກك

株੼قంກك

株੼قంກك

利益قకກك

本資料に記載するデータは、過去の実績であり、将来の運用成果等を予測あるいは保証するものではありません。
本資料の表紙「当資料に関するご注意」をご確認ください。 1 4

ໝ෧ງஂ⋉

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ、リス崰崊ভ঺資料、ク崐ー崓ー嵣崙嵇崓ルভ঺資料 ※株੼は2016 年ੂ～2023 年6 月末。※利益はE B I T D A （利௸い৐嵣ઘਬ岷৐嵣੖੼೥ే৐利
益）、予測はブルームバーグの2023 年7 月12日時点の予測க。※リス崰崊、ク崐ー崓ー嵣崙嵇崓ルの年২：当年1月～12月。※グ嵑フ૯ກ౐ਜ਼（年২、年）：年২は利益、年は株੼にৌૢ。※ໝ෧੡は૚ர資
料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。※঵ரはG I C S （਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。
঱੶のໝ෧峙਺ৱ঻の຦岿峨峕崌嵉ー崠峼峎岵峽峑岮峉峊岹峉峫峕岝ロ崌ス嵣崌ン嵁ス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢峲峴઀୹岿島峉ੲਾ峑岬峴岝లਟのੌ峩ো島峼ંྮ嵣৳઒峃峵峬の峑峙岬峴峨
峅峽岞峨峉岝્৒のથ੼઒ଊಉの਄੭峨峉峙ਲ਼େ௓တ峼ষ岰峬の峑峙岬峴峨峅峽岞

•株੼と利益の௓୎

•ધછ保ଵ、データの保ோ、データのデ崠タル化、崒
フ崋ス୎ૡ、崟嵍嵔崫崨ー崝ー崻スな峓の崒フ崋スベース
の崝ー崻スを઀୹。（2004 年ਝয়）

•ஶব৔で崒フ崋ス୎ૡに岴岻るリーデ崋ング崓ンパ崳ー
•時੼੕પ：5 8 7 ੏৞（2023 年6 月末時点）

（年২、年）

嵒ス崰崊قஶব岝ৱমଃ嵣崝ー崻スك

 ੫঵のધછ保ଵな峓長਋৓岵峎収益ਙの高い収益ଡୗ
 ਘಕな൹௢੦ೕと M & A をણ用した成長ਅറ

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

੒೾

（੏ஶ嵅ンド）（ஶ嵅ンド）

※୼ઌは崌嵉ー崠です。※ನ౹はブルームバーグの2023 年6 月末 1ஶ嵅ンド = 18 3 . 19 ৞にて৞ఌ઴ ※ನ౹はブルームバーグの2023 年6 月末 1米ドル= 14 4 . 3 1৞にて৞ఌ઴

•਼ੀ100嵝বதで崻崠崵スをன৫するসരਸੵఅ
දのリーデ崋ング崓ンパ崳ー（19 18 年ਝয়）

•সരਸੵで৅েする༂ႆೄ੖等にઞ用
されるఅදをঽ৿੤等்ઁいਓ঵に઀୹

•時੼੕પ：5 , 05 7 ੏৞（2023 年6 月末時点）

（年২、年）

（੏米ドル）（米ドル）

崗崐ー崓ー嵣崙嵇崓ルق৪ব岝ಞ౫ك

 保થ資ਓをਈ小଒に೪岲൹௢とのഡなம点を੎ଳする崻崠崵ス嵣嵊デル
 4 6 年ੜ配੦৹を೐੅

ロ崌スの௬੼嵅崌ン崰

•株੼と利益の௓୎

੒೾

※୼ઌは崌嵉ー崠です。

利益قకກك

株੼قంກك

株੼قంກك

利益قకກك
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3年 5年 10年 ਝ৒来

ਅറ 0.43٫ 2.64٫ 6.42٫ 5.72٫

MSCI ACWI
（௾く米ব）小型株指数 8.15٫ 2.62٫ 5.75٫ 4.44٫

ਊフ崉ン崱ઈ৷૿ਊ঻峕峲峵థ๚ਅറのઈ৷ৰౚك岾૞અق

（年/月） （年/月）

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ 2023 年6 月末時点
※૚ਅറのパフォーマンスはInvestment Class（米ドルベース、ਦ౏ਾີඓ௾৏、ઘসは౞અൟ）、૚ਅറのෞ資ਓ੕પはブルームバーグの2023 年6 月末時点 1米ドル=144.31৞にて৞ఌ઴。
※MSCI�$C:I（௾く米ব）小型株指数、嵑崫崣ル2000指数は米ドルベース、全て配当込み。

• 米বਰਗの小型株と米ব小型株、峇れ峈れを਌な਺資ৌ଴としたథ๚ਅറに岴いて、長਋に峹たる運用実績をથしています。

2,827
（৺28೅）

1,530

※1��1年12月末=100

200
（৺2೅）

172

※2010年12月末=100

 ໝ෧数 ：50
 運用਋間 ：৺31年
 ෞ資ਓ੕પ：৺1,996੏৞

 ໝ෧数 ：59
 運用਋間 ：৺12年
 ෞ資ਓ੕પ：৺1,176੏৞

3年 5年 15年 30年 ਝ৒来

ਅറ 13.07٫ 7.99٫ 8.41٫ 10.93٫ 11.19٫

嵑崫崣ル
2000指数 10.82٫ 4.21٫ 8.43٫ 8.67٫ 9.05٫

米ব小型株を਌な਺資ৌ଴としたਅറの運用実績米বਰਗの小型株を਌な਺資ৌ଴としたਅറの運用実績

• パフォーマンス௓୎（ਝ৒：1991年12月末～2023年6月末）

• リターン（年率）

• パフォーマンス௓୎（ਝ৒：2010年12月末～2023年6月末）

• リターン（年率）

঱੶峙ਊフ崉ン崱ઈ৷૿ਊ঻峕峲峵థ๚ਅറのઈ৷ৰౚ峑岬峴岝ਊフ崉ン崱のઈ৷ৰౚ峑峙岬峴峨峅峽岞঱੶ਅറとਊフ崉ン崱の৳થໝ෧峙૑峄し峬঳ಱし峨峅峽岞
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⋇
਺ৱ৫઩

米বとরবのੴ৓ଃਓਥ෺ଥに峲り大ઠ൹௢の+XDZHLの崟崏崊が଩ৣした岽とで、ロ崠嵋ー崢の
株੼がৣ૳。৽੾ಷとのએ୥岵峳、௤ଷはશの成長ਅറに峲って๞സで岷ると確ਦし、਺資を৫
઩

⋈
঳৖ਲ਼ే 株੼が਺資৫઩時峲り�0٫ਰ上上ಊしたた峫、঳৖嵅崠崟嵏ンをೠ小

⋉
৸ਲ਼ే 2021年11月にデ嵍嵅ンがେ収を৅表、株੼が਺資৫઩時峲り1�1�上ಊし全ਲ਼ే

⋇
਺ৱ৫઩

利益率が高いリ崼ーター൹௢岵峳の収োが大岷なસ়をಚ峫るহ঵である岽と岵峳、ファンドਝ৒
時に਺資৫઩

⋈
঳৖ਲ਼ే

2021年�月、େ収઀੧਄りৣ岼で株੼はৣ૳するも、峇の৏10月に年ੂ来高கをಌৗしたた
峫嵅崠崟嵏ンをೠ小

⋉
ಲਢ
৳થর

৊঺峢の見通しに૗ಌはない岽と岵峳ಲਢ保થর。০৏は૾யにૢ峂て୯ਸ਺資�ਲ਼ేな峓を
ಏਃૢ૗にৌૢ

ਊフ崉ン崱の਺ৱহ୻ك岾૞અق

• 当ファンドの਺資হ୻を見ると、਺資৫઩৏に୯ਸ਺資峮ਲ਼ేな峓、૾யにૢ峂て਺資ਖ਼૵をষっている岽とが峹岵ります。

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ
※ໝ෧੡は૚ர資料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。※঵ரはG I C S （਼ੀਓ঵ীథ੦૆）に峲るীథです。
঱੶峙ૌுの਺ৱহ୻のହ৥峼৯৓とし峉峬の峑岬峴岝ਊჾໝ෧峢の਺ৱ峼௓တ峃峵峬の峑峙岬峴峨峅峽岞

• ਗ਼ਞ通ਦভ঺とਁ益੫঵にৌし、੕়৓ட੷崟ス崮ム崥フ崰崎崏崊の৫৅と
崝嵅ー崰を઀୹する਼ੀ৓なリーデ崋ング崓ンパ崳ー。

（2018 年12月8 日～2023 年6 月末）（ൻドル）

（年/ 月）

崷ン崣ン嵣崮崗崶ロ崠ー崢ق崒ース崰嵑嵒崊岝ੲਾૼ୒ك

•株੼௓୎と਺資৽過

਺資৫઩
2018 年12月
（ファンドਝ৒）

2021年6月崒ース崰嵑リ崊の਺資ファ
ンド岵峳େ収઀੧をਭ岻、株੼上ಊ

5 0

100

15 0

200

25 0

3 00

2020/ 2 2020/ 8 2021/ 2 2021/ 8

ロ崠嵋ー崢ق৪ব岝ੲਾૼ୒ك

• 5 G ૮଍੦৉ଂ峮ਗ਼ਞঽ৿੤（E V ੤）な峓にઞ用する高ス嵂崫クの崐ン崠崳
崊リング౫料をਝੑ、ଲୗ。

（2020年2月ੂ～2021年12月末）（米ドル）

（年/ 月）

⋇

•株੼௓୎と਺資৽過

਺資৫઩
2020年2月

2021年11月デ嵍嵅ン（化৾嵉ー崓ー）
岵峳େ収઀੧をਭ岻、株੼上ಊ

঳৖ਲ਼ే
2020年11月～
2021年10月

⋈

⋉

全ਲ਼ే
2021年12月

⋈

঳৖ਲ਼ే
2021年10月

⋉

ಲਢ保થর
2023 年6 月

⋇
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థ๚ਅറ ໝ෧੡ ঱ৃব 0	$৅਀঩ 崿嵔嵇崊嵈
崝崞崻ー崢 米ব 2019/6/17 +59.2%

嵉デ崋崟ン崢嵣崓ンパ崳ー 米ব 2019/11/24 +48.4%

崝ー崚ンMI崓崲崨 崓崲崨 2020/10/26 �2���٫

S($C25嵃ールデ崋ングス 米ব 2020/12/7 �21�1٫

崛崺嵔ン崰 米ব 2021/3/25 �1��1٫

ロ崠嵋ース 米ব 2021/11/2 �����٫

CMCマ崮リ崊ル崢 米ব 2021/12/15 ��1��٫

崊リ崚崳ー 米ব 2022/3/21 +29.0%

嵉リデ崋崊ン嵣バ崌崒崝崌崐ンス 米ব 2022/7/7 +16.0%

崛ン崼嵍ーター嵣崝ー崻崟崢 米ব 2022/8/22 +53.5%

IAA 米ব 2023/1/23 ٔ����

崲崟嵏崲ル嵣崌ンス崬ル嵉ン崬 米ব 2023/4/12 +16.2%

崌ンター崰嵑ス崰 崒嵑ン崨 2021/12/6 +14.7%

嵑崌フ嵗ークス 崓崲崨 2022/6/16 +87.5%

クリスチ嵋ン嵣崷ン崣ン デンマーク 2022/12/12 +43.0%

嵄崊崻スタ崝ー崻ス ブ嵑崠ル 2023/2/9 +3.4%

崟ム崛ー崿 デンマーク 2023/4/27 +42.4%

米বの小型株を
਌な਺資ৌ଴
としたਅറ

米বਰਗの小型株を
਌な਺資ৌ଴
としたਅറ

ઈ৷崩ー嵈のథ๚ਅറ峕岴岻峵਺ৱໝ෧のMك岾૞અق & A হ୻

• థ๚ਅറを見ると、過去、਺資ໝ෧がେ収された崙ースがള数あります。
• 小型੫঵は成長ਙの高さ岵峳େ収ৌ଴となる岽とがあり、峇の峲岰なৃ়にはେ収に峲る株੼上ಊが਋ୄされます。

঱੶峙૚థ๚ਅറ岶ૌு峕਺ৱし峐岮峉ໝ෧峼ງஂ峃峵峬の峑岬峴岝଻શໝ෧のਲ਼େಉ峼௓တ峃峵峬の峑峙岬峴峨峅峽岞

（2019 年～2023 年）

（出所）ロ崌ス嵣崌ンベス崰嵉ン崰嵣パー崰崲ー崢、ブルームバーグ 崿嵔嵇崊ムはେ収੼તのMٮ & A ৅表৐日までの20੾঵日の਴಑株੼にৌする崿嵔嵇崊ム。 ※2023 年6 月末時点
※ໝ෧੡は૚ர資料を૞અにフ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パンがᄽ๨したものであり、৅ষ৬のਁૄな੡ูと౮なるৃ়があります。

（株੼）

（2019 年～2023 年）

థ๚ਅറの਺資ໝ෧のM & A হ୻ M & A に岴岻る崿嵔嵇崊ム（崌嵉ー崠௕）

େઽ崧ー崚崫崰੫঵の株੼ େઽ੼ત

崿嵔嵇崊嵈

େ収ター崚崫崰੫঵の௬੼にૢ峂て
上ଭせされる崿嵔嵇崊ムは૗৿しますٮ崿嵔嵇崊嵈

2019/6/17 +59.2%

2019/11/24 +48.4%

�2���٫

�21�1٫

�1��1٫

�����٫

��1��٫

2022/3/21 +29.0%

2022/7/7 +16.0%

2022/8/22 +53.5%

ٔ����

2023/4/12 +16.2%

2021/12/6 +14.7%

+87.5%

+43.0%

+3.4%

+42.4%

ٮ
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ਊフ崉ン崱の嵒ス崗峕峎岮峐

ਊフ崉ン崱峙岝க৿岷の岬峵થ੼઒ଊಉ峕਺ৱ峼ষ岮峨峃の峑੦૆੼પ峙૗৿し峨峃岞峨峉岝ৰସ৓峕ਗో૦ৱਓ峕਺ৱ峼ষ岮峨峃の峑岝ನ౹の૗
৿峕峲峵୶஭峼ਭ岻峨峃岞し峉岶峍峐岝਺ৱ঻の຦岿峨の਺ৱ੪ম峙৳઒岿島峐岮峵峬の峑峙峔岹岝੦૆੼પのৣ૳峕峲峴岝௤ଷ峼଺峴岝਺ৱ੪ম峼
સ峴੢峪岽と岶岬峴峨峃岞ਊフ崉ン崱のਦ౏ଃਓ峕ে峂峉利益岴峲峝௤ଷ峙岝峃峣峐਺ৱ঻の຦岿峨峕షരし峨峃岞਺ৱਦ౏峙౲ฅসと౮峔峴峨峃岞

（注）੦૆੼પの૗৿ਏ౤は、上記に଒৒されるものではありません。

峇の౎੎ਏ峔হඨ峕ঢ়し峐峙岝਺ৱਦ౏ହ৥છقઐહ৯૛見છكಉ峕ถし岹੶ൗ岿島峐岮峨峃の峑岝峲岹岴ഭ峩岹峊岿岮岞

※ ਺資ਦ౏は౲স等峮保૫ీ৺と౮なり、౲স保૫ਃଡ、保૫ీ৺঻保૧ਃଡの保૧のৌ଴ではありません。証ଊভ঺ਰਗで਺資ਦ౏をごභোされたৃ়は、਺資঻保૧੦সの੍௸いのৌ଴にはなりません。
※ MSCI ACWI 小型株指数（MSCI 崒ール嵣崓ン崰リー嵣嵗ールド嵣崌ンデ崫クス小型株指数）とは、MSCI Inc.が৫৅した株੼指数で、日本をஅ峪਼ੀの਌ਏ੔ਤব嵣ৗ௪বの小型株ૄでଡ成されています。

MSCIが઴出する指数にৌする෩੿ਥ఺峝峇の౎ੴ৓ଃਓਥは、全てMSCI Inc.にషരします。MSCI Inc.では、岵岵るデータに੦峏く਺資に峲る௤ଷに঳જிભを଀いません。

ਊフ崉ン崱の੦૆੼પ峼ৣ૳岿峅峵岽と岶岬峵岮峷岮峷峔嵒ス崗峼৶ੰし峐岝ඦ੎峕਺ৱ峼岾ਖ਼૵岹峊岿岮岞ਊフ崉ン崱の਌峔਺ৱ嵒ス崗峙ৣ੶の通峴峑峃岞

⋇株੼૗৿嵒ス崗ق株੼岶ৣ岶峵と岝੦૆੼પ岶ৣ岶峵嵒ス崗ك
঳ಹ৓に株ૄ৘ৃがৣ૳したৃ়には、当ファンドの਺資ৌ଴である株ૄの੼ત
はৣ૳、੥果として、当ファンドの੦૆੼પがৣ૳し਺資੪本をસり込峪岽とがあり
ます。また、当ファンドが実ସ৓に਺資している੫঵が঵績ப化峮౵ਓ等にีったৃ
়、当ჾ੫঵の株ૄの੼તが大岷くৣ૳し、当ファンドの੦૆੼પに峲り大岷な୶
஭を఺峦します。

⋈ನ౹૗৿嵒ス崗ق৞ৈ峕峔峵と岝੦૆੼પ岶ৣ岶峵嵒ス崗ك
঳ಹ৓にਗবನ౹ৼৃが৞高となったৃ়には、実ସ৓に保થするਗో૦資ਓ
にನ౹୷௤（৞ఌ઴した௬੼પが੖૘する岽と）が৅েする岽とに峲り、当ファンド
の੦૆੼પがৣ૳し਺資੪本をસり込峪岽とがあります。

⋉崓ン崰嵒ー嵒ス崗قৗ௪ব峕਺ৱ峃峵嵒ス崗ك
঳ಹ৓に、ৗ௪বのથ੼証ଊ৘ৃは、੔ਤবの৘ৃと比ຎして৘ৃૠெが小さく、
ৼৌ৓に૴৿ਙの଩い৘ৃがஅまれます。また、১਑২嵣ভੑ੦૆等が੔ਤবと

౮なるৃ়峮、ੲਾ৫ંૠ਑嵣ৠੋ崟ス崮ム等が౞ତ૟であるৃ়があります。峇
のた峫、ৗ௪বのથ੼証ଊは、੔ਤবのથ੼証ଊと比ຎして、੼ત૗৿が大岷く
なるৃ়があります。当ファンドの実ସ৓な਺資ৌ଴বに岴いては、્થのઘ਑がோ
૔するৃ়峮、ઘ਑が఍ே૗ಌされたり、ৗたなઘ਑がి用されるৃ়があり、岽れ
に峲り当ファンドの੦૆੼પが୶஭をਭ岻る岽とがあります。当ファンドの実ସ৓な਺
資ৌ଴বに岴岻る৆੘、৽ੋ、঺ভੲિの૗化、ઘ਑、ి用ઘ率の૗ಌ、通ోま
たは資本ૠ਑等の਺資ਃভに୶஭をଖ岲るૠ਑の৅৿等にൣい、当ファンドの਺
資৯ఏにปった運用が൑୔となるৃ়峮੦૆੼પが大்に૗৿またはৣ૳する૭
ચਙがあります。

⋊૴৿ਙ嵒ス崗ق小型株峕਺ৱ峃峵嵒ス崗ك
঳ಹ৓に小型株ૄは大型株ૄと比ຎして、৘ৃでの਄ਬ୤が૘ないৃ়があり、
ਲ਼େをし峲岰とする੠にਲ਼େが成য়しない岽と、৘ৃ実િ岵峳਋ୄで岷る੼ત峓岴りに
਄ਬがষ岲ない岽とがあり、岽れ峳のਏ౤が当ファンドの੦૆੼પに୶஭を఺峦す૭
ચਙがあります。
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岴ண੢峩嵉嵊

භো౐ਜ਼ ୿ਲ਼ভ঺が৒峫る౐ਜ਼

භো੼પ භোண込ਭહ日のโ੾঵日の੦૆੼પ

ఌস౐ਜ਼ ୿ਲ਼ভ঺が৒峫る౐ਜ਼

ఌস੼પ ఌসண込ਭહ日のโ੾঵日の੦૆੼પ

ఌস৻স ఌসண込ਭહ日岵峳କ઴して、ਉಋとして6੾঵日৯岵峳岴੍௸いします。

ண੢ഁજৎ৑ ਉಋとして、ଏ৏3時までにਭહ岻たものを当日のண込ਭહীとします。

භো嵣ఌসのண੢ਭહਂ૭঩ ロンドン証ଊ਄ਬ所または崳嵍ー嵐ーク証ଊ਄ਬ所の೬঵日のৃ়には、භো嵣ఌসண込はਭહ岻ません。

ఌস਑଒ 資সଵ৶を৞ෟにষ岰た峫、ਦ౏ଃਓのଋ高ૠெ、৘ৃの૴৿ਙの૾ய等に峲っては、ఌস਑଒をਝ岻るৃ়があります。

ス崌崫崩ング ୿ਲ਼ভ঺に峲っては、ス崌崫チングの਄ඞいをষ峹ないৃ়があります。ス崌崫チング時には、ઘস、භো時ু数料が岵岵るৃ়があります。
ถしくは、୿ਲ਼ভ঺に岴ਖい়峹せください。

ਦ౏਋৑ 2044年12月6日まで（2018年12月7日ਝ৒）※ਦ౏਋間はభ長する岽とがあります。

೷঱೥൬
ઃのい峄れ岵にჾ当するৃ়等には、೷上೥൬をষ岰岽とがあります。
૚ファンドのਦ౏ଃਓのෞ資ਓ੕પが20੏৞をৣ回ったৃ়ٴ マ崞ーファンドを਺資ৌ଴とするすべての証ଊ਺資ਦ౏のਦ౏ଃਓのෞ資ਓ੕પの়ੑપが30੏৞をৣٴ
回ったৃ় ਭ益঻のた峫થ利であると認峫るৃ়ٴ 峮峪を੭ないহੲが৅েしたৃ়ٴ

ৠ઴঩ 年1回ৠ઴型：൐年12月6日（೬঵日のৃ়はโ੾঵日） 年2回ৠ઴型：൐年6月6日఺峝12月6日（೬঵日のৃ়はโ੾঵日）

ઽ益ীଦ ൐ৠ઴時に、ী配্ଉに੦峏岷ী配をষいます。当ファンドにはী配সをਭ਄る「঳ಹ崛ース」とী配সをગ਺資する「ঽ৿岻い峈く਺資崛ース」があります。
※୿ਲ਼ভ঺に峲っては、峓峋峳岵঳্の崛ースのみの਄ඞいとなるৃ়があります。ถしくは、୿ਲ਼ভ঺に岴ਖい়峹せください。

ୖઘঢ়બ

ୖઘ上は株ૄ਺資ਦ౏として਄ඞ峹れます。ਁ൳株ૄ਺資ਦ౏はઘ১上、૘પ਺資శୖઘ਑২（NISA）岴峲峝౞成年঻૘પ਺資శୖઘ਑২（崠嵍崳崊NISA）のి
用ৌ଴です。配当ඓ௾岴峲峝益সਂ઴ো਑২のి用はありません。
※2024年1月1日ਰఋは঳৒のਏ੯を௥たしたৃ়にNISAのి用ৌ଴となります。ถしくは、୿ਲ਼ভ঺に岴ਖい়峹せください。
※ઘ১が੝ਫされたৃ়には、৔ઍ、ઘ率等が૗ಌされるৃ়があります。

ถしくは、਺資ਦ౏ହ৥છ（ઐહ৯૛見છ）をご༮ください。
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フ崉ン崱のા৷

਺ৱ঻岶ઉம৓峕଀૿峃峵ા৷

භোৎুਯમ
ண込সપ（භোண込ਭહ日のโ੾঵日の੦૆੼પにண込ઠ数をଭ峂て੭たપ）に୿ਲ਼ভ঺が峇れ峈れஆঽに৒峫る率をଭ峂て੭たપとします。ু数料率の上଒は、3.3٫
（ઘ௷3.0٫）です。
ถしくは、୿ਲ਼ভ঺に岴ਖい়峹せください。

ਦ౏ଃਓ೏৳પ ありません。

਺ৱ঻岶ਦ౏ଃਓ峑৑ம৓峕଀૿峃峵ા৷

ถしくは、਺資ਦ౏ହ৥છ（ઐહ৯૛見છ）をご༮ください。

ઈ৷ଵ৶ા৷
كਦ౏ਾີق

ෞ資ਓ੕પにৌし年率1.87٫（ઘ௷1.70٫）
※運用ଵ৶ા用（ਦ౏ਾີ）は൐日ੑ上され、日رの੦૆੼પにખ಩されます。な岴、ਦ౏ଃਓ岵峳は「年1回ৠ઴型」は൐ੑ઴਋間のਈੂの6嵝月ીവ日（当ჾીവ日
が೬঵日のと岷は、峇のโ੾঵日を6嵝月のીവ日とします。ਰৣ৊峂。）岴峲峝൐ৠ઴時または೥൬時に、「年2回ৠ઴型」は൐ৠ઴時または೥൬時に੍௸峹れます。
※਺資൹ਖভ঺のਾີは、੻౏ভ঺が૚ファンド岵峳ਭ岻るਾີ岵峳੍௸峹れますので、૚ファンドのਦ౏ଃਓ岵峳のઉம৓な੍௸いはষ峹れません。
ٛ配ীٜ

峇の౎のા৷嵣
ুਯમ

ਲ਼େ੻౏ু数料、保ଵા用、ਦ౏হਜの૪৶にਏする౾ા用、ਦ౏ଃਓに関するᆞઘ等
ਉಋとして৅ে時に、実ાがਦ౏ଃਓ岵峳੍௸峹れます。
峇の౎౾ા用（૰ਪા用、ഀླྀ等ા用、ੑ৶岴峲峝岽れにહྖする঵ਜの੻౏等のા用、ਭ益ਥのଵ৶হਜા用等。）
日رのෞ資ਓ੕પに年率0.05٫をଭ峂て੭たসપを上଒として੻౏ভ঺が઴出するসપが൐日ੑ上され、੦૆੼પにખ಩されます。な岴、ਦ౏ଃਓ岵峳は「年1回ৠ઴
型」は൐ੑ઴਋間のਈੂの6嵝月ીവ日岴峲峝൐ৠ઴時または೥൬時に、「年2回ৠ઴型」は൐ৠ઴時または೥൬時に੍௸峹れます。
※上記のા用等に峎いては、運用૾ய等に峲り૗৿するた峫、হ৐に料率、上଒પ等を表ંする岽とがで岷ません。

※਺資঻の຦さまにご଀૿いただくু数料等の়ੑપに峎いては、૚ファンドを保થされる਋間等にૢ峂て౮なりますので、表ંする岽とがで岷ません。

੻౏ভ঺岝峇の౎のঢ়બ১যの໪ய
੻౏ভ঺ フ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パン株ૄভ঺
਺ৱ൹ਖভ঺ ロ崌ス嵣崊ンド嵣崊崥崟崐崌崬、崐ル崼ー
ਭ౏ভ঺ ਕഇUFJਦ౏਒ষ株ૄভ঺
਄ඞ୿ਲ਼ভ঺のසভ フ嵑ンクリン嵣崮ン崿ル崰ン嵣崠嵋パン株ૄভ঺ 嵃ーム嵂ー崠 https://ZZZ�IUDQNOLQWHPSOHWRQ�FR�MS

ਗ਼ਵ（03）5219-5940（ਭહ時間 ੾঵日のଏ৐9時～ଏ৏5時）

੻౏ভ঺ ୿ਲ਼ভ঺ ਭ౏ভ঺
0.86٫（ઘ௷） 0.80٫（ઘ௷） 0.04٫（ઘ௷）
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フランクリン・テンプルトンは、創業以来
ベンジャミン・フランクリンの肖像画をロゴマークとしております。

創業者ルーパート・Ｈ・ジョンソンＳr.は、
"With money and financial planning, prudence comes first."

（お金を増やそうとするときに一番大切なのは、用心深さである。）
というベンジャミン・フランクリンのビジネス哲学に深く感銘し、

アメリカ建国の父でもあり、偉大な科学者、
そして優れた投資家でもあった彼の名を社名に冠しました。
ベンジャミン・フランクリンの肖像画を用いたロゴマークは、

ご投資家の皆様にとって、
フランクリン・テンプルトンの資産運用サービスに対する

信頼と安心の象徴となっております。




